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ANALIZA STOPNIA ZADLUZENIA
PRZEDSIEBIORSTW SKLASYFIKOWANYCH
W KLASIE 15.62 EKD

Streszczenie

Artykut przedstawia analize stopnia zadtuzenia 5 wybranych przedsiebiorstw
sklasyfikowanych w klasie 15.62 EKD, ktorych dziatalnos¢ opiera sie na
wytwarzaniu skrobi i produktow skrobiowych. Analiza obejmuje przedsiebiorstwa,
ktore prowadzily dzialalnos¢ gospodarczq nieprzerwanie w latach 2000-2007.
Przeprowadzona analiza wskazuje, ze 60% przedsiebiorstw posiadato niewielkie
zadluzenie przez wszystkie lata. Ponadto, widoczna jest przewaga diugu
krotkoterminowego nad diugoterminowym w trzech przedsiebiorstwach we
wszystkich latach.

Wstep

Potrzeba analizy zadtuzenia przedsigbiorstw wynika z faktu, iz tylko nieliczne
z nich funkcjonuja w oparciu o wilasne kapitaty. Wigkszos¢ przedsigbiorstw
korzysta bowiem z roéznych form wspomagania finansowego, czyli z kapitatow
obcych w swej dzialalno$ci. Analiza zadluzenia pozwala stwierdzi¢, czy wielko$¢
zaangazowanych w przedsigbiorstwie kapitalbw obcych nie zagraza jego
bezpieczenstwu z punktu widzenia mozliwosci obstugi zadtuzenia. Jest ona takze
potrzebna wierzycielom przedsigbiorstwa, a w szczegdlnosci kredytodawcom,
ktorzy poprzez jej wyniki postrzegaja swoje bezpieczenstwo, gdyz na jej
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podstawie szacuja ryzyko zwiazane z odzyskaniem wierzytelnosci®. O ile o
istnieniu przedsigbiorstwa decyduje zdolno$¢ do regulowania zobowiazan do
jednego roku, o tyle mozliwo$¢ regulowania zobowiazan o dluzszym okresie
wymagalnosci wpltywa na plynno$¢ finansowa, gdyz negatywna ocena tej
zdolnosci w diugim okresie powoduje, ze zobowiazania staja si¢ wymagalne w
okresie krotkim. Dlatego tez ocena tego, czy przedsigbiorstwo bedzie wyptacalne
powyzej jednego roku jest jednoczesnie czynnikiem, ktory powinien by¢ brany
pod uwage w ocenie plynnosci finansowej’.

Analiza stopnia zadluzenia

Na podstawie danych ze sprawozdan finansowych 5 przedsigbiorstw z lat
2000-2007 dokonano obliczen wybranych wskaznikow zadluzenia (tabela 1) a
nastepnie przeprowadzono analize wspomagania finansowego dla kazdego z nich.
Wiyniki obliczen przeanalizowano dokonujac poroéwnan ze $rednia dla podsekcji,
jak rowniez biorac pod uwagg wartosci graniczne uznawane w literaturze za
optymalne. Ponadto, tendencje ksztaltowania si¢ poszczegolnych wskaznikow dla
kazdego z przedsigbiorstw przedstawiono na rysunkach 1, 2, 3, 4 oraz 5.

Tabela 1. Wartosci wybranych wskaznikow wspomagania finansowego

Rok | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Przedsi¢biorstwo Wskaznik

Wskaznik ogélnego zadluZenia (krotnos¢)
Przedsigbiorstwo Przemysiu 0.44|0,36 038 | 0.40 | 0,42 | 0,31 | 0,33 | 0,46
Spozywczego ,,Pepees” S.A.
Przedsigbiorstwo Przemyshu
Ziemniaczanego ,,Nowamyl” S.A.
Przedsigbiorstwo Przemyshu

0,23|0,25|0,22|0,27 (0,21 |0,20| 0,18 | 0,15

3 Ziemniaczanego S.A. w Niechlowie 04610411047104710,3810,381024 026
g [£3Klady Przemystu 0,65 0,67 |0,71|0,73|0,74 [ 0,70 | 0,65 | 0,62
Ziemniaczanego ,,Lublin” Sp. z 0.0.
Zaktady Przemyshu
5 |Ziemniaczanego w Pile ,,Zetpezet” | 0,62 | 0,72 | 0,73 | 0,57 | 0,54 | 0,60 | 0,58 | 0,59
Sp. zo.o.
Srednia dla podsekcji 0,6210,56]0,55[0,57 0,56 ]0,53|0,53|0,53
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego (krotno$¢)
1 |Przedsicbiorstwo Przemysiu 0,79 | 0,56 | 0,61 | 0,68 | 0,72 | 0,46 | 0,50 | 0,94

Spozywczego ,,Pepees” S.A.

Przedsigbiorstwo Przemyshu

Ziemniaczanego ,Nowamyl” S.A. 0,30|0,33|0,28|0,37 0,26 |0,25|0,21|0,18

2 \W. Debski, T eoretyczne i praktyczne aspekty zarzqdzania finansami przedsiebiorstwa, Warszawa:
Wydawnictwo Naukowe PWN 2005.

® D. Wedzki, Analiza wskaznikowa sprawozdania finansowego, Krakéw: Wolters Kluwer Polska
2006.
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Rok | 2000 {2001 | 2002 | 2003 [ 2004 | 2005 | 2006 | 2007

Przedsi¢biorstwo Wskaznik

3 |Przedsiebiorstwo Przemystu 14 a5 559 | 089 0,87 [ 0,62 | 0,62 | 031 | 0,34
Ziemniaczanego S.A. w Niechlowie

g [£3Klady Przemyshu 1,84 2,06 | 2,40 | 2,72 | 2,83 | 2,33 | 1,84 | 1,63
Ziemniaczanego ,,Lublin” Sp. z 0.0.
Zaktady Przemystu

5 |Ziemniaczanego w Pile ,,Zetpezet” | 1,61 (2,60 |2,75|1,31|1,19|1,48|1,39|1,41
Sp. zo.0.
Srednia dla podsekcji 165(1,30(1,22|1,34|1,27|1,12|1,15|1,15

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego (krotnosé

1 |Preedsigbiorstwo Przemystu 0,00 0,15 | 0,17 | 0,19 | 0,26 | 0,20 | 0,28 | 0,26
Spozywczego ,,Pepees” S.A.

g |Przedsicbiorstwo Przemystu 0,00 | 0,06 | 0,08 0,21 0,17 | 0,15 | 0,13 | 0,09
Ziemniaczanego ,,Nowamyl” S.A.

g |[Przedsiebiorstwo Przemyshu 14 5416 98 | 0.08 | 0,09 | 0,06 | 0,07 | 0,06 | 0,06
Ziemniaczanego S.A. w Niechlowie

g [£3Klady Przemystu 0,00 0,32 | 0,29 | 0,29 | 0,49 | 0,32 | 0,28 | 0,20
Ziemniaczanego ,,Lublin” Sp. z 0.0.
Zaktady Przemyshu

5 |Ziemniaczanego w Pile ,,Zetpezet” | 0,00 | 0,43 | 0,40 | 0,12 | 0,16 | 0,19 | 0,22 | 0,37
Sp. zo.0.
Srednia dla podsekcji 0,5910,360,19|0,24|0,23]0,35|0,27 | 0,26

Wskaznik wspomagania finansowego (krotno$¢)

1 [Przedsicbiorstwo Przemysiu 1,79 | 1,56 | 1,61 | 1,68 | 1,72 | 1,46 | 1,50 | 2,06
Spozywczego ,,Pepees” S.A.

o |Przedsiebiorstwo Przemystu 130 (1,33 ]1,28]1,37]126|1.25|1.21 | 1,18
Ziemniaczanego ,,Nowamyl” S.A.

g [Przedsicbiorstwo Przemystu |4 61 69 1189|187 | 1,62 |1,62|1,31 | 1,34
Ziemniaczanego S.A. w Niechlowie

g [£3Klady Przemyshu 284 306340372383 (3332384263
Ziemniaczanego ,,Lublin” Sp. z 0.0.
Zaktady Przemystu

5 |Ziemniaczanego w Pile ,,Zetpezet” | 2,61 | 3,60 | 3,75|2,31 (2,19 |2,48|2,39|2,41
Sp. zo.0.

Srednia dla podsekcji 2,6512,30]2,22(2,34|2,27|212|2,15|2,15
Wskaznik pokrycia zobowigzan ogolem kapitalem wlasnym, tzw. Zlota regula
finansowania (krotnos¢)

1 |Preedsicbiorstwo Przemystu 1,27|1,80 | 1,65 | 1,47 | 1,39 | 2,19 | 2,01 | 1,06
Spozywczego ,,Pepees” S.A.

g [Przedsicbiorstwo Przemyshu 3.31(3,00 | 358 | 2,71 3,86 | 3,96 | 4,68 | 5,70
Ziemniaczanego ,,Nowamyl” S.A.

3 [Przedsiebiorstwo Przemystu |y 459 4511 19| 1,14 | 1,62 | 1,61 | 3,25 | 2,92
Ziemniaczanego S.A. w Niechlowie

4 |ZaKlady Przemystu 0,54 | 0,49 | 0,42 | 0,37 0,35 | 0,43 | 0,54 | 0,61
Ziemniaczanego ,,Lublin” Sp. z 0.0.
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Rok [2000 {2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Przedsi¢biorstwo Wskaznik

Zaktady Przemyshu
5 |Ziemniaczanego w Pile ,,Zetpezet” | 0,62 | 0,38 | 0,36 | 0,76 | 0,84 | 0,67 | 0,72 0,71
Sp. z o0.0.

Srednia dla podsekcji 0,60]0,77]0,82|0,75]0,79]0,89 0,87 | 0,87

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych przedsiebiorstw oraz
Bilansowych wynikow finansowych podmiotow gospodarczych w 1999 r., 2000 r., 2001 r.,
2002 r., 2003 r., 2004 r., 2005 r., 2006 r., 2007 r., Glowny Urzad Statystyczny, Warszawa
2000, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008.

Przedsiebiorstwo Przemystu Spoiywczego ,,Pepees” S.A.

Dokonujac analizy tabeli 1 oraz rysunku 1 zauwaza sig, ze zadluzenie
stanowilo mniej niz 50% ogotu aktywow przedsigbiorstwa, co oznacza, ze
ksztattowalo si¢ ponizej ogdlnie przyjetych norm, jak rdwniez ponizej sredniej dla
podsekcji. Zachowana zostala tu zatem zlota reguta finansowania. Najwyzszy
poziom zadluzenia zanotowano w roku 2007, a najnizszy w roku 2005. Co wigcej,
kapitat wlasny w wiekszym stopniu zadtuzony byt dlugiem dlugoterminowym w
latach 2000-2005 i 2007. Zadtuzenie dlugoterminowe byto nieznacznie wyzsze od
sredniej dla podsekcji w latach 2004 i 2006 i wykazywato tendencj¢ rosnaca do
roku 2004.

Rysunek 1. Wskazniki wspomagania finansowego dla Przedsigbiorstwa Przemystu
Spozywczego ,,Pepees” S.A. z lat 2000-2007

Przedsiebiorstwo Przemyslu Spozywczego ,Pepees” S.A.
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie tabeli 1.
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Przedsigbiorstwo Przemystu Ziemniaczanego ,,Nowamyl” S.A.

Analizujac dane zawarte w tabeli 1 oraz na rysunku 2 okazuje sig, ze
przedsiebiorstwo to w nieznacznym stopniu korzystato z kapitatow obcych, przez
co zachowana zostata ztota reguta finansowania. Co wigcej, od roku 2004 ujawnita
si¢ tendencja malejaca poziomu zadluzenia. Wartosci wskaznikow ogodlnego
zadhluzenia, zadluzenia kapitalu wlasnego 1 dlugoterminowego, jak réwniez
wspomagania finansowego byly znacznie nizsze od $redniej dla podsekcji, jak
rowniez od norm literaturowych. Zauwaza si¢ ponadto, ze w latach 2003-2006
kapitat wlasny zadtuzony byt w wigkszym stopniu dlugiem dtugoterminowym, a w
roku 2007 poziom zadluzenia dtugo- i krotkoterminowego byt taki sam.

Rysunek 2. Wskazniki wspomagania finansowego dla Przedsigbiorstwa Przemystu
Ziemniaczanego ,,Nowamyl” S.A. z lat 2000-2007

Przedsiebiorstwo Przemyslu Ziemniaczanego ,Nowamyl” S.A.
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie tabeli 1.

Przedsigbiorstwo Przemystu Ziemniaczanego S.A. w Niechlowie

Poziom zadluzenia w tym przedsigbiorstwie byl nizszy od $redniej dla
podsekcji we wszystkich latach co mozna odczyta¢ z tabeli 1 oraz rysunku 3.
Stanowito ono mniej niz 50% ogoétu aktywow. Zachowana byla wigc w tym
przypadku zlota regula finansowania. Najwyzszy poziom zadluzenia zanotowany
zostat w latach 2002-2003, a najnizszy w roku 2006. Zdecydowana wigkszos¢
stanowil tu dlug krotkoterminowy w znacznym stopniu obciazajacy kapitat
wlasny. Jednakze wartosci wskaznikow uksztattowaty si¢ na poziomie nizszym
niz dopuszczalne normy literaturowe.
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Rysunek 3. Wskazniki wspomagania finansowego dla Przedsigbiorstwa Przemystu
Ziemniaczanego S.A. w Niechlowie z lat 2000-2007

Przedsiebiorstwo Przemyslu Ziemniaczanego S.A. w Niechlowie

3,5

/ ¥
22 / ——WO07
2 W WZKW1
1,5 ~ ——WZD
/\——/ ——WWF

—t=ZtotaRF
0,5 __’———-.———-‘ &*_\
 ——
0] __Hﬁ+‘_l_-‘l—‘_l _*_ |_* T "_|

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie tabeli 1.
Zaklady Przemystu Ziemniaczanego ,,Lublin” Sp. 7 o.o.

Rysunek 4. Wskazniki wspomagania finansowego dla Zaktadow Przemystu
Ziemniaczanego ,,Lublin” Sp. z 0.0. z lat 2000-2007

Zaklady Przemyslu Ziemniaczanego ., Lublin” Sp. z o.0.
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie tabeli 1.
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Przeprowadzajac analiz¢ danych z tabeli 1 oraz rysunku 4 zauwaza sig
tendencj¢ wzrostowa poziomu zadluizenia do roku 2004 a nastgpnie jego spadek.
Okazuje si¢ rowniez, ze poziom ten przekraczal wartosci $redniej dla podseke;i,
jak rowniez w latach 2002-2005 osiagnat warto$ci wyzsze od norm literaturowych.
Wigkszos¢ zadluzenia stanowit dug krotkoterminowy. Nie zostala zachowana w
tym przedsigbiorstwie ztota reguta finansowania.

Zaktady Przemystu Ziemniaczanego w Pile ,,Zetpezet” Sp. 7 o.o.

Zadhuzenie tego przedsigbiorstwa ksztattowato si¢ przez 5 lat powyzej sredniej
dla podsekcji, a ponizej niej przez rok. Jednocze$nie jego poziom przekroczyt
granice literaturowe w latach 2001-2002, a miescit si¢ w tych granicach w latach
2000, 2003, 2005-2007. Wigkszos¢ dhugu we wszystkich latach stanowito
zadluzenie krotkoterminowe, przy jednoczesnej wyraznej tendencji rosnacej dtugu
dlugoterminowego od roku 2003. Zlota reguta finansowania nie zostata tu
zachowana.

Rysunek 5. Wskazniki wspomagania finansowego dla Zakladow Przemystu
Ziemniaczanego w Pile ,,Zetpezet” Sp. z 0.0. z lat 2000-2007

Zaklady Przemyslu Ziemniaczanego wPile ,,Zetpezet” Sp. z o.0.
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Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie tabeli 1.

Podsumowanie

Biorac pod uwagg wartoSci wskaznikow zadluzenia dla wszystkich
przedsigbiorstw zauwaza sig, ze W trzech z nich (nr 1, 2 i 3) zachowana zostata
zlota reguta finansowania przez wszystkie lata. Oznacza to, ze Ww
przedsigbiorstwach tych istniala przewaga kapitalu wlasnego nad kapitalem
obcym. Warto$¢ zadluzenia w tych przedsigbiorstwach byla nizsza od
dopuszczalnych granic literaturowych oraz od $redniej dla podsekcji. W
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pozostatych przedsigbiorstwach warto$¢ zadtuzenia byta wyzsza. Ponadto, w
przedsigbiorstwach nr 3, 4 i 5 zauwazalna jest przewaga dlugu krétkoterminowego
nad dlugiem dlugoterminowym w kazdym analizowanym roku. Co wiecej, W
przedsigbiorstwie nr 4 poziom zadluzenia we wszystkich latach przewyzszat
srednia dla podsekcji, a przez cztery lata rowniez normy literaturowe.
Jednocze$nie przedsigbiorstwo nr 5 przez dwa lata posiadato dtug wyzszy od
granic literaturowych, a od sredniej dla podsekcji przez pie¢ lat.

Reasumujac, okazuje si¢, ze 60% przedsicbiorstw zastosowato bezpieczna
polityke polegajaca na utrzymywaniu poziomu zadhuzenia na niskim poziomie, co
sprzyja niezalezno$ci finansowej i jest pozytywnie odbierane przez potencjalnych
kapitatodawcow. Z kolei 40% przedsigbiorstw w znacznym stopniu korzystato z
obcych zrodet finansowania, co jest korzystne z punktu widzenia wtascicieli
przedsigbiorstw, lecz przez kredytodawcéw moze by¢ odczytywane jako niosace
wigksze ryzyko niewyptacalnosci.
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Abstract

State of indebtedness analysis in companies classified in class 15.62 EKD

The article shows an analysis of the state of indebtedness of five companies
producing starches and starch products that are classified in class 15.62 EKD
(statistical classification of economic activities in the European community). The
analysis includes companies that were running their business continuously in
years 2000-2007. The analysis shows that 60% of companies had low level of
borrowings in all years. Moreover, much more short-term debt than long-term
debt had three companies in all years.
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