Studia i Materiaty. Miscellanea Oeconomicae
Rok 14, Nr 2/2010
Wydziat Zaradzania i Administraciji
Uniwersytetu Humanistyczno — Przyrodniczego Janehidnowskiego w Kielcach

Gospodarowanie zasobami w regionie
w warunkach zagrozenia

Izabela Koniecznd

ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ
PRZEDSIEBIORSTWA NA PRZYKLADZIE
ZAKEADOW ZBO ZOWO-MLYNARSKICH
,PZZ” W KIELCACH SPOtKA AKCYJNA

Wprowadzenie

Umiejetnos¢ dostosowywania sido zmieniajcych sg warunkoéw otoczenia
jest podstawowym czynnikiem warunkoym przetrwanie i rozw0j przedsior-
stwa. To, czy przedsbiorstwo efektywnie gospodaruje swoimi zasobamizmao
odczyt& badajc jego kondygj finansows oraz poréwnujc jego dane z danymi
srednimi dla brasy. Celem artykutu jest analiza sytuacji finansowektaddw
Zbozowo-Mtynarskich ,PZZ” w Kielcach Spétka Akcyjna. Bstawowym przed-
miotem dziatalnéci jednostki jest wytwarzanie produktéw przemiabéz Anali-
za obejmuje lata 2000-2007.

Na podstawie danych ze sprawozdmansowych przedsbiorstwa wykonano
obliczenia podstawowych wsk@ikow finansowych w celu dokonania analizy sytu-
acji finansowej przedabiorstwa. Wyniki obliczé przedstawione zostaly w tabeli 1
oraz na rysunkach 1, 2, 3 i 4. Podobne wyliczemzegrowadzono réwniedla
sredniej dla brazy na podstawie danych z GUS i zamieszczono je elitab

1 Dr Izabela Konieczna, adiunkt, Uniwersytet Hunséytgzno-Przyrodniczy Jana Kochanowskiego
w Kielcach.
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Tabela 1. Wskaniki umazliwiajace dokonanie analizy kondycji finansowe.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Rok

P |sB| P| sB|] P| sB|l P| sB Pl sB P SB SB P 9
Wskainik biezace] plynnosci | 4 15| 109 | 108|116 | 1,31 ] 1,05 | 1,33| 1,05 | 1,64 | 1,09 | 1.67 | 1,30 | 1,53 | 1,31 | 1,39 | 1,15
finansowej (krotnos¢)
Wskainik przyspieszonej piyn- | 5 5g | 065 | 0.33| 072 | 0,61 | 066 | 0.38| 0,66 | 057 | 067 | 0,69 | 0,82 | 0,57 | 083 | 0,71 | 071
nosci finansowej (krotnos¢)
Wskaznik natychmiastowej 0,002| 0,10 | 0,01 | 0,12 | 0,01 | 0,12 [0,004| 0,13 | 0,01| 0,15 | 0,01 | 0,18 | 0,01| 0,21 | 0,01 | 0,16
ptynnosci (krotnos¢)
\(’l‘(’fo‘iff;”;gogo'”egoZad“e”ia 063|062 | 068|056 | 053] 0,55 | 0,58| 0,57 | 0.45| 056 | 0.40| 053 | 0,44 | 053 | 0.39| 053
Wskainik zadtuzenia kapitatu | 4 o | 165 | 210|130 | 1,11 ] 1.22 | 1.40| 134 | 081 | 127 | 0,66 | 112 | 0,79 115 | 0,64 1,15
wiasnego (krotng¢)
Wskaznik zadtuzenia dtugo-
terminowego (Krotosé) 0,00| 059 | 0,29| 0,36 | 0,27] 0,19 | 0,21 | 024 | 0,17| 0,23 | 0,22 | 0,35 | 0,16 | 0,27 | 0,12 | 0,26
Wskaznik pokrycia aktywow
statych kapitatem wiasnym 124|067 | 087|082 | 098|085 | 1,22| 082 | 1,30| 0,84 | 1,09 | 0,90 | 1,20| 0,89 | 1,09 | 0,89
(krotno¢) (Ztota reguta bilan-
sowa)
Wskaznik pokrycia aktywow
stalych kapitalem stalym (krot- | 4 5/ | 4 07 | 1 12| 112 | 125|101 | 1,48| 101 | 153| 1,03 | 1,33 | 121 | 1,40 | 113 | 1,22 112
nos¢) (Srebrna reguta bilanso-
wa)
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Rok

P |sB| P| sB|] P| sB|l P| sB Pl s8 P SB SB P 9
Wskaznik pokrycia zobowigzan
ogotem kapitatem wiasnym 0,60| 0,60 | 048] 077|090 08 |071]075]| 124|079 151|080 | 1,26| 0,87 | 1,56 | 0,87
(krotno$¢) (Ztota reguta finan-
sowania)
Wskaznik rentownosci / deficy- | 5 6 | 006 | 0.32| 076 | 1,24 | 1.88 | 3,07 | 1.37 | 4,94 | 3.68 | -1,53| 337 | 2,47 | 396 | -1,83| 401
towosci sprzedazy (w %)
Wskaznik rentownosci / deficy- | 14 45 010 | 0,52 | 1.20 | 2,06 | 3.24 | 6,67 | 2.35 | 10,00 657 | -2,48| 5:83 | 4,31 | 6,80 | -3.48| 7,08
towosci majatku (w %)
Wskaznik rentownosci/ defioyto- | g 161 097 | 151 | 319 | 534 | 7.32 | 15.13| 537 | 20531514 -4.31|12,76| 7,47 | 1452| -5.98| 15,21
wosci kapitatu wikasnego (w %)
E\:/\)//lgnﬁ%ersu zapasow 776 | 379 |107,4| 362 | 81,4| 357 | 64,7| 360 | 75.4| 357 | 72.3| 3614 | 62,4| 353 | 52,8 351
Cyld konwersji naleznosci 336|481 | 30.7| 494 | 454|512 | 347|509 | 34.4| 475 | 432| 485 | 30.7| 488 | 40.2| 471
(w dniach)
Cykl odroczenia ptatndici zo- 1144 41 995 |134.7| 865 |111,1] 90,6 | 75.9| 957 | 75.8| 91,0 | 71,0 | 843 | 65,4 | 77.3 | 64.4| 809
bowiazan biezacych (w dniach)
Cykl konwersji gotowki 01 | -45|124| 09 | 157 -37 | 235| -88 | 340| -78 | 445| 06 | 367| 68 | 286/ 13
(w dniach)

P - Zakltady Zbaowo-Miynarskie ,PZZ" w Kielcach Spétka Akcyjna

SB- $rednia dla braty

Zrodio: Opracowanie wiasne na podstawie sprawofidansowych przedsbiorstwa oraz danych GUS.
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Rysunek 1. Wart@ wskanikéw ptynnaci Zaktaddédw Zbaowo-Miynarskich

PZZ" w Kielcach Spoétka Akcyjna.
Zrodio: Opracowanie wiasne.

Biorac pod uwag dane zawarte w tabeli 1 oraz na rysunku 1 zaavea, ze
przedstbiorstwo posiadato bigca ptynnadi¢ finansows” od roku 2002. Ponadto,
wartas¢ wskanika ja opisupcego rosta w latach 2002-2005. Niepalayim fak-
tem jest natomiast tendencja spadkowa owego ke od roku 2006. Jednocze-
$nie, bionc pod uwag sredni dla bramy, ptynna¢ ta ksztalttowata giznacznie
lepiej w badanym przedgiiorstwie nz w brarzy, z wyjatkiem roku 2001. O ile
wartas¢ wskaznika biezacej ptynndci wskazuje na madiwosé splaty bieacych
zobownzan aktywami bigacymi, o tyle warté¢ wskanika przyspieszonej ptynno-
sci finansowej pokazujeze wartg¢ aktywow o wysokim stopniu ptyns§oi jest
niewystarczajca do uregulowania wymagalnych zobgeeir. We wszystkich latach
bowiem warté¢ tego wskanika byta nisza od 1, a wtc od poziomu uznawanego
za niezkdne minimum, jak rownig do roku 2006, ksza odsredniej dla bragzy.
Podobnie sytuacja przedstawia @ przypadku natychmiastowej plyniog gdyz
wskaznik ja opisupcy przypt niskie wartdci, znacznie risze réwnie od sredniej
brarzowej we wszystkich latach. Co oznacze,przedsibiorstwo bytoby w stanie
natychmiast uregulowéssptat od 0,2% do 1% zobowida biezacych.

Dane zawarte w tabeli 1 oraz na rysunku 2 wskazejdo roku 2003 (wicz-
nie) przedsibiorstwo posiadato wcej diugu ni kapitatu wiasnego. Jednak
w okresie tym poziom zadtania midcit si¢ w ogolnie przygtych granicach. Od
roku 2004 natomiast poziom ten byksey i w okresie tym byta zachowana ziota
reguta finansowania. Co wdej, od roku 2002 zadhenie w przedsgbiorstwie
byto nizsze odiredniej dla brazy. Jednoczeie w strukturze zadienia przewa-
zat diug krétkoterminowy we wszystkich latach. Pawadiota zasada bilansowa
zostata zachowana w roku 2000 i od roku 2003. Netstmwv brany, na co wska-
zuja wartasci dla niej wyliczone, wzadnym roku kapitat wkasny nie pokryt catko-
wicie aktywow statych. Srebrna reguta bilansowsomaést byta zachowana we
wszystkich latach zaréwno w przeglsiorstwie, jak i w bragy, przy czym wek-
sze pokrycie aktywow statych kapitatem statym zanaino w przedsbiorstwie.

2 Jako optymalny przedziat w artykule prag wartgé¢ 1,2-2,0.
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Rysunek 2. Wart@ wspomagania finansowego Zaktadow Zimvo-Miynarskich

.PZZ" w Kielcach Spoétka Akcyjna.
Zrodio: Opracowanie wiasne.

W przypadku wszystkich wskaikow rentowndci ujawnia st trend malejcy,
co jest sygnatlem niepokgym. Najwy:sz rentownd¢ odnotowano w roku 2000
(tabela 1 i rysunek 3). Natomiast w latach 2008072przedsbiorstwo odnotowato
strat;, co przetayto sic na wskaniki rentowndci, ktére przygty wartosci ujemne.
Co wigcej, w latach 2001-2002 i 2005-2007 waciowskanikow rentowndci
sprzeday, maptku i kapitatu wikasnego byly séze odkredniej dla bragy.

30%

25% x

==V skainik rentownosci /

o, ‘
20% deficytowosci
I by
15% sprzedazy
/ \ Wskaznik rentownosci /
10% +— deficytowosci majgtlu

0%
wtasnego
-5%

5% f
/\ ==/ skainik rentownosci,
. V deficytowosci kapita‘u
A

10%

Rysunek 3. Wart@ wskanikow rentowndci Zaktadow Zbaowo-Miynarskich

.PZZ" w Kielcach Spoétka Akcyjna.
Zrodio: Opracowanie wiasne.
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Rysunek 4. Wart@ wskanikow cyklu netto kapitatu obrotowego Zaktadow Zbo-
zowo-Miynarskich ,PZZ” w Kielcach Spoétka Akcyjna.

Zrédio: Opracowanie wiasne.

Jak wynika z tabeli 1 oraz rysunku 4 przebtgrstwo utrzymywato wysoki
poziom zapasoOw, znacznie éézy niz wynosisrednia dla braty. Jednake, do-
brym sygnatem jest skracanie cyku konwersji zapas@dmacznie lepiej i
w brarzy przedstawia sisytuacja dotycgasciagania nalenaosci, bowiem przed-
siebiorstwo krocej kredytuje odbiorcow. Co aeej, przedsibiorstwo jest dhaej
kredytowane przez dostawcoéwznsamo kredytuje odbiorcow. Cykl konwersji
gotowki jest we wszystkich latach dodatni i gZay niz w brarzy. Jego dodatni
poziom wynika z diaszego cyklu operacyjnego (a w szczegétinayklu konwer-
sji zapaséw) od cyklu odroczenia ptatciazobowizan biezacych.

Podsumowanie

Po dokonaniu analizy sytuacji finansowej przebisirstwa zauwza st po-
prawg jego ptynndci finansowej do roku 2005. W naphych latach natomiast
ujawnia s¢ spadkowa tendencja poziomu wshi&a biezacej ptynndci, ktora
powinna by potraktowana przez kierownictwo przegtsorstwa jako sygnat
ostrzegawczy przed uteaiptynnasci. Nabiera to dodatkowego znaczenia, gdy
wezmie sk pod uwag wskanik przyspieszonej ptynsoi finansowej, ktorego
wartas¢ ksztaltupca s¢ we wszystkich latach parej jedndci ostrzega o znacz-
nym ryzyku finansowym towarzyseym dziatalnéci przedstbiorstwa. Analiza
danych pozwala stwierdzi iz spadek wskanika biezacej ptynndci finansowej
jest spowodowany przede wszystkim zmniejszaniem Edziomu zapasoéw
w przedsgbiorstwie, gdy poziom nalenosci i inwestycji kréotkoterminowych
ksztattuje st na zblzonym poziomie we wszystkich latach. Ponadto, w gsize
biorstwie kredytowanie przez dostawcéw jestzdie ni kredytowanie odbior-
cbw. Sytuacja ta jest korzystna dla przeblisirstwa. Co wicej, wielka¢ zaanga-
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zowanych w przedsbiorstwie kapitatdbw obcych nie zageajego bezpieczstwu

z punktu widzenia mdiwosci obstugi zadtaenia w dtugim okresie, na co wska-
zuje analiza wskanikdw wspomagania finansowego. Niepalyj jest natomiast
trend spadkowy wskaikow rentowndci, a w szczegolnei deficytowad¢ dzia-
talnosci w latach 2005 i 2007.

Abstrakt

Gtéwnym czynnikiem decydagym o przetrwaniu i rozwijaniu siprzedsg-
biorstwa jest jego zdolsoi do przystosowaniasido zmiennych warunkowro-
dowiskowych. Analiza kondycji finansowej m® pokaza, jak skuteczna jest owa
dziatalng¢ przedstbiorstwa. Celem artykutu jest przeprowadzeniesnia takiej
analizy kondycji finansowej przedsiorstwa na podstawie sprawozdania finan-
sowego Zaktadow Zlmmwo-Miynarskich ,PZZ” w Kielcach Spétka Akcyjna.

An Analysis of the Financial Standing of the Grainand Milling Plant ‘PZZ’,
JSC, in Kielce, Poland, as an Example

The capability of a company to adjust to changingirenmental conditions is
a crucial factor affecting its survival and devetamt. An analysis of financial
position can show how efficient its activities aféne paper aims to anylyze such
a financial position of a company according tofthancial report of the Grain and
Milling Plant ‘PZZ’, JSC, in Kielce, Poland.

PhD lzabela Konieczna, assistant professor, TheKdmhanowski University of
Humanities and Sciences in Kielce.
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