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Streszczenie: Gospodarstwa domowe w Polsce w coraz szerszym zakresie wyko-
rzystuja rynek kredytowy do finansowania swoich planéw konsumpcyjnych. Znaj-
duje to odzwierciedlenie w poziomie obciazen ich budzetéw sptatami kredytow.
Wysokos$¢ sptat jest waznym elementem budzetu nie tylko ze wzgledu na utrzyma-
nie ptynnosci gospodarstwa domowego, ale takze na poziom wydatkéw konsump-
cyjnych, ktory okresla mozliwosci zaspokajania potrzeb w perspektywie dtugoter-
minowej. Przedmiotem badan jest ocena wptywu cech spoleczno-ekonomicznych
gospodarstw domowych na wysoko$¢ splat zadtuzenia. W analizie wykorzystano
modele regresji kwantylowej. Do realizacji celu badan wykorzystano nieidentyfi-
kowalne dane pochodzace z badan budzetéw gospodarstw domowych przeprowa-
dzanych przez Gtowny Urzad Statystyczny w 2015 r. Badania wskazuja, ze w za-
leznosci od poziomu wydatkdéw na splate zadluzenia te same cechy spoteczno-eko-
nomiczne gospodarstw domowych determinuja wysokos¢ sptat z r6zna sifa i niejed-
nokrotnie réznym kierunkiem.

Stowa kluczowe: splaty zadluzenia, gospodarstwo domowe, regresja kwantylowa

Wstep

Gospodarstwa domowe wykorzystuja dochody i posiadany majatek do zaspoko-
jenia swoich potrzeb i utrzymania poziomu zycia. W przypadku desynchronizacji
strumieni dochoddéw i wydatkéw teoria ekonomii wskazuje, ze konsumenci dla

Dr Agnieszka Watega, Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Katedra Statystyki.
2 Dr Grzegorz Walgga, Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Katedra Mikroekonomii.
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maksymalizacji uzytecznosci wykorzystuja miedzyokresowg substytucje kon-
sumpcji’. Jednym z przejawdw tego podejscia jest zadtuzanie sie¢ gospodarstw do-
mowych, co w istocie jest finansowaniem zwigkszonej biezacej konsumpcji z przy-
sztych dochodéw. Efektem coraz powszechniejszego wykorzystania kredytow i po-
zyczek przez gospodarstw domowych jest rosnace obciazenie ich budzetow splatami.

Celem artykutu jest identyfikacja czynnikdéw determinujacych wysokos¢ splaty
kredytow wsrod gospodarstw domowych w Polsce. Do realizacji tak zdefiniowa-
nego zamierzenia badawczego zostala wykorzystana regresja kwantylowa. Uzy-
skane wyniki zostaly porownane z rezultatami badan miedzynarodowych z przed-
miotowej problematyki.

W opracowaniu wykorzystano nieidentyfikowalne dane pochodzace z badania
budzetéw gospodarstw domowych przeprowadzonego przez Gtowny Urzad Staty-
stycznych w 2015 r.

Przeglad dotychczasowych badan nad determinantami wysokosci splat
kredytow

Wysokos¢ sptat kredytow dokonywanych przez gospodarstwa domowe jest przed-
miotem zainteresowania licznych badaczy z uwagi choéby na konieczno$¢ monito-
rowania ryzyka niewyplacalnosci konsumentdw, a zatem i zagrozen dla stabilnosci
finansowej w skali makroekonomicznej. W przeciwienstwie do zaciggniecia kre-
dytu Iub pozyczki, ktére jest wydarzeniem incydentalnym, splaty zadhizenia od-
dziatuja na budzet gospodarstwa domowego w dtugim okresie. Jednoczesnie wyso-
kos¢ sptat z tytulu zaciagnigtych kredytéw i pozyczek trwale modyfikuje mozliwos¢
realizacji wydatkéw konsumpcyjnych i na dobra trwatego uzytku.

Badania wskazuja, ze na wielkos¢ splat z tytutu kredytow i pozyczek oddziatuja
cechy spoteczno-demograficzne zadtuzonego gospodarstwa domowego*. Wiek po-
zyczkobiorcy oraz wielkos$¢ gospodarstw domowych oddziatuja pozytywnie na wy-
soko$¢ splat kredytéw. Jest to niewatpliwie zwigzane z rosngcymi potrzebami
w cyklu zycia rodziny oraz wzrostem poziomu konsumpcji w bardziej licznych go-
spodarstwach domowych. Zwréci¢ nalezy uwage, ze kierunek zaleznosci pomigdzy
wielkoscia splat zadluzenia a wiekiem glowy gospodarstwa domowego dla 0sob
starszych moze zmieni¢ znak®. Graniczny wiek, przy ktérym obcigzenie sptatami

3 W.K. Bryant, C.D. Zick, The Economic Organization of the Household, Cambridge University Press,
New York 2006, s. 85-124; J. Cullis, P. Jones, Microeconomics. A Journey Through Life’s Decision,
Prentice Hall, Pearson Education Ltd., Harlow 2009, s. 273-294; G. Walega, Kredytowanie gospo-
darstw domowych, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, Warszawa 2013, s. 17-33.

E. Pastrapa, C. Apostolopoulos, Estimating Determinants of Borrowing: Evidence from Greece, “Jour-
nal of Family and Economic Issues™ 2015, vol. 36(2), s. 210-223; A. Walega, G. Walega, Bogaci
i biedni na rynku kredytowym w Polsce. Analiza poréwnawcza dla lat 2000-2013, ,.Zeszyty Naukowe
Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie™ 2016, nr 2(950), s. 75-92.

D. Cox, T. Jappelli, The Effect of Borrowing Constraints on Consumer Liabilities, ,,Journal of Money,
Credit, and Banking” 1993, vol. 25, no. 2, s. 207, 209; J.N. Crook, The Demand for Household Debt in
the USA: Evidence from the 1995 Survey of Consumer Finance, ““Applied Financial Economics™ 2001,
vol. 11, no. 1, s. 89; R. Gropp, J.K. Scholz, M.J. White, Personal Bankruptcy and Credit Supply and
Demand, ,Quarterly Journal of Economics” 1997, vol. 112, no. 1, s. 239.
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jest najwigksze, trudno jednoznacznie ustali¢ — waha si¢ od 30 do 45 lat®. Generalnie
wsrod osob starszych obserwuje sie zmniejszenie wielkosci zadluzenia, a co za tym
idzie i wielko$ci sptat’. Wynika to z faktu, ze wraz z wiekiem roznica pomigdzy
pozadanymi rozmiarami konsumpcji a biezacymi dochodami, co do zasady zmniej-
sza sig®.

Zaleznosci te potwierdzaja tez wyniki badan, w ktérych jako zmienna wplywa-
jaca na wysoko$¢ splat zadluzenia byta liczba dzieci’. A. Del-Rio i G. Young
w badaniach gospodarstw domowych w Wielkiej Brytanii wskazuja, ze pozostawa-
nie w zwigzku malzenskim zwigksza prawdopodobienstwo posiadania kredytu, jed-
nak wigksze splaty z tytutu kredytow i pozyczek obserwowane sa wsrdd singli
i 0s6b rozwiedzionych',

Wsrdd determinant ekonomicznych na wysokos¢ splat zadtuzenia silnie oddzia-
luje poziom dochodu, a takze liczba osoéb, ktore pracuja w gospodarstwie domo-
wym!!, Gospodarstwa domowe uzyskujace wysokie dochody czesciej zaciagaja
kredyty hipoteczne, a co za tym idzie sg obcigzone wyzszymi sptatami z tytutu po-
siadanego zadtuzenia'?.

Przeglad badan miedzynarodowych wskazuje, ze za determinant¢ wysokosci
sptat mozna réwniez uznaé fakt posiadania nieruchomosci'®. Co wiecej wystepuje
dodatnia zaleznos¢ pomigdzy wartoscig netto nieruchomosci a wysokosciag kwot
przeznaczanych na splaty zadtuzenia'®. Gospodarstwa domowe majace mozliwo$é
zabezpieczenia kredytow aktywami trwalymi (gtéwnie nieruchomosciami) charak-
teryzuja si¢ wyzszymi obcigzeniami ich budzetow splatami zadtuzenia.

Por. wyniki badan np. A. del Rio, G. Young, The determinants of unsecured borrowing: evidence
from the BHPS, “Applied Financial Economics” 2006, vol. 16(15), s. 1119-1144; J.N. Crook,
Household Debt Demand and Supply [w:] The Economics of Consumer Credit, (red.) G. Bertola,

R. Disney, C. Grant, MIT Press, Cambridge-London 2006, s. 74; A. Walega, G. Walega, Determi-

nants of loan repayments: evidence from household budget survey in Poland, Proceedings of 9th

International Days of Statistics and Economics, (red.) T. Loster, T. Pavelka, Libuse Macékova,

MELANDRIUM, Prague 2015, s. 1780.

B. Swiecka, Ocena sytuacji finansowej 0s6b starszych w Polsce ze szczegdlnym uwzglednieniem

zasobnosci i zadluzenia, ,,Problemy Zarzadzania”, vol. 14, nr 2 (59), t. 1, s. 129-132.

8 D. Cox, T. Jappelli, The Effect of..., s. 207.

S. Magri, Italian households’ debt: the participation to the debt market and the size of the loan,

“Empirical Economics™ 2007, vol. 33(3), s. 401-426.

10 A. del Rio, G. Young, The determinants..., s. 1119-1144; S. Bridges, R. Disney, Henley A., Hous-
ing Wealth and the Accumulation of Financial Debt: Evidence from U.K. Households [w:] The
Economics of Consumer Credit, (red.) G. Bertola, R. Disney, C. Grant, MIT Press, Cambridge-
London 2006, s. 158, 161.

1 J.N. Crook, The Demand..., s. 89; A. Walega, G. Walega, Determinants..., s. 1780.

12 B.W. Ambrose, M. LaCour-Little, A.B. Sanders, The Effect of Conforming Loan Status on Mort-
gage Yield Spreads: A Loan Level Analysis, “Real Estate Economics 2004, vol. 32(4), s. 541-569.

13 R.B. Swain, The demand and supply of credit for households, “Applied Economics™ 2007, vol. 39,
no. 21, s. 2681-2692; J.N. Crook, The Demand.... s. 89.

14§, Magri, ltalian..., s. 420; T. Leonard, W. Di, Is Household Wealth Sustainable? An Examination

of Asset Poverty Reentry afier an Exit, “Journal Of Family And Economic Issues” 2014, vol. 35(2),

s. 131-144.
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Dane i metoda badania

W badaniach postuzono si¢ indywidualnymi nieidentyfikowalnymi danymi pocho-
dzacymi z badania budzetow gospodarstw domowych, ktore bylo przeprowadzone
przez Gtéwny Urzad Statystyczny w 2015 r. Pelny zbior danych liczy 37148 obser-
wacji. Uczestniczacy w badaniach czlonkowie gospodarstw domowych deklaruja
przychody zwigzane z zaciagnieciem kredytu lub pozyczki oraz wydatki (rozchody)
na sptate dtugdéw. Na potrzeby badan przyjeto, ze zadtuzone gospodarstwo domowe to
gospodarstwo, ktore sptacito w badanym okresie rate kapitatlowa i (lub) odsetki od:
pozyczki lub kredytu hipotecznego, pozyczki lub kredytu zaciggnietego w bankach
karta kredytowa, innej pozyczki lub kredytu zaciggnigtego w banku, pozyczki lub
kredytu zaciagnigtego w innej instytucji, pozyczki pienieznej zaciagnigtego u oséb
prywatnych. Tak zdefiniowanych gospodarstw domowych w probie bylo 25,7%.

Do analizy czynnikdéw determinujacych wysokos¢ splat zadluzenia przez gospo-
darstwa domowe wykorzystano modele regresyjne. W analizowanej probie gospo-
darstw domowych wystepuja obserwacje odstajace — gospodarstwa domowe spfta-
cajace jednorazowo kwoty wyzsze niz wynosi ich miesieczny dochdéd. W sytuacji
obserwacji odstajacych czesto proponowanym rozwiazaniem jest ich usunigcie
z analizowanego zbioru danych. Zastosowanie takiej procedury przysparza pew-
nych trudnoscei, gdyz konieczne jest podjecie decyzji: czy usuniecie obserwacji od-
stajgcej jest uprawnione oraz czy obserwacja jest wystarczajaco odstajaca, aby zo-
sta¢ usunieta, a ponadto, czy obserwacja istotnie jest atypowa; w przeciwnym razie
usuniecie jej spowoduje sztuczne ograniczenie zmiennosci danych'. Odpowiednim
rozwigzaniem wydaje sie¢ zastosowanie procedur odpornych, ktére umozliwiajg pro-
wadzenie analizy z uwzglednieniem obserwacji odstajacych poprzez wlasciwg ich
kwalifikacje i interpretacje. W badaniach wykorzystano metodg¢ regresji kwantylo-
wej, ktora pozwala na estymacje zaleznosci calego rozktadu zmiennej objasniane;j
od zmiennych objasniajacych. W tym przypadku badany jest zwigzek miedzy wiel-
kos$cig kwantyla wybranego rzedu a zmiennymi objasniajacymi'®.

Estymacja regresji na kwantylach jest semiparametryczna, a wigc nie sa przyj-
mowane zatozenia o typie rozktadu dla losowego wektora reszt w modelu. Jedynie
w deterministycznej czesci modelowania przyjmowana jest parametryczna postac
modelu. W zwiagzku z tym, ze estymacja zawsze przebiega na caltej probie, obser-
wacje nietypowe (odstajace) otrzymuja nizsze wagi, co niweluje ich wplyw na osza-
cowanie modelu. Jezeli posta¢ dystrybuanty jest znana, to kwantyl rzedu T mozna
wyznaczy¢ korzystajac ze wzoru'”:

& = Fy_l(T)a (D
gdzie:

& —kwantyl rzedu t € [0, 1], F — dystrybuanta zmiennej y.

15 D. Kosiorowski, Wstep do statystyki odpornej. Kurs z wykorzystaniem Srodowiska R, Wydawnictwo
Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie, Krakow 2012, s. 21-30.

16 N. Nehrebecka, M. Widlak, Wykorzystanie regresji kwantylowej w analizie zréznicowania cen
mieszkan, ., Wiadomosci Statystyczne™ 2011, nr 5(606), s. 20.

17" Ibidem.
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Estymacja parametrow regresji dowolnego kwantyla polega na minimalizacji
wazonej sumy wartosci bezwzglednych reszt, przypisujac im odpowiednie wagi:

E’relll?r’% Ziv=1 p‘r(lyi - f‘r(xii ﬁ)l)s (2)
gdzie:
TZ dlaz=0
pe(2) = {(1 —1)z dlaz<0 &

Stosujac metode regresji kwantylowej w czgsci empirycznej zdecydowano sie
na estymacje w pieciu réznych grupach gospodarstw domowych ze wzgledu na po-
ziom wydatkdéw na splate zadluzenia. Grupy te zostaly wyznaczone przez wartosci
pierwszego 1 dziewiatego decyla oraz pierwszego, drugiego i trzeciego kwartyla
rozkladu empirycznego sumy sptat zadtuzenia gospodarstw domowych (w dalszej
czesci pracy oznaczone odpowiednio t=0,1; =0,25; 1=0,5; =0,75; 1=0.9).

Dla poréwnania oszacowano model potegowo-wykladniczy dla calej proby za
pomocg metody najmniejszych kwadratow (MNK).

Do zbioru zmiennych objasniajacych zaproponowano nastepujace charaktery-
styki spoleczno-ekonomiczne gospodarstw domowych:

— miesieczny dochdd na osobg gospodarstwa domowego;

— liczba 0s6b w gospodarstwie domowym;

— ocena sytuacji materialnej gospodarstwa domowego (pie¢ zmiennych zeroje-
dynkowych: zla, raczej zta, przecig¢tna (grupa odniesienia), raczej dobra, bar-
dzo dobra);

— miejsce polozenia gospodarstwa domowego (cztery zmienne zerojedynkowe:
wie$ (grupa odniesienia), miasta do 99 tys. mieszkancow, miasta od 100 do
499 tys. mieszkancdw, miasta 500 tys. lub wigcej mieszkancow);

— zrédlo utrzymania gospodarstwa domowego (sze$¢ zmiennych zerojedynko-
wych: gospodarstwa domowe rolnikéw, pracownikow (grupa odniesienia),
przedsiebiorcow (pracujacych na wlasny rachunek), emerytow, rencistow
i utrzymujacych si¢ z niezarobkowych zrodet);

— charakterystyki glowy gospodarstwa domowego:

e  ple¢ (zmienna zerojedynkowa: 1 — mezczyzna, 0 — kobieta);

e stan cywilny (zmienna zerojedynkowa: 1 — zamezna/zonaty, (0 — stanu
wolnego);

e niepetnosprawny (1 —tak, 0 — nie);
wiek (cztery zmienne zerojedynkowe: osoby w wieku do 34 lat (grupa
odniesienia), wiek 35-44 lata, wiek 45-54 lata, wiek 55 lat lub wigcej);

e posiadanie umowy o prace na czas nieokreslony (zmienna zerojedyn-
kowa: 1 —tak, 0 —nie);

e poziom wyksztalcenia (pig¢ zmiennych zerojedynkowych: co najwyzej
gimnazjalne (grupa odniesienia), zasadnicze zawodowe, $rednie ogdlne,
srednie zawodowe oraz wyzsze).

W szacowanych modelach zmienna objasniana zostala wprowadzona w postaci
logarytmu naturalnego sumy sptat kredytow lub pozyczek w badanym miesigcu.
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Dodatkowo dla polepszenia wlasnosci modelu zlogarytmowano ciagla zmienng ob-
jasniajaca dochod na osobe w gospodarstwach domowych.

Rezultaty empiryczne

Dotychczasowe badania wskazuja, ze rozklad splat zadluzenia charakteryzuje si¢
jednomodalnosciag i asymetrig prawostronng'®. Potwierdzenie tych wnioskow
mozna znalez¢ rdwniez analizujac rozktad sptat zadluzenia w odniesieniu do uzy-
skiwanego przez gospodarstwa domowe dochodu (rys. 1).
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Rysunek 1. Rozktad obcigzenia miesiecznego dochodu gospodarstw domowych

sptatami zadtuzenia
Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie danych indywidualnych nieidentyfikowalnych z badania bu-
dzetow gospodarstw domowych z 2015 1.

Obcigzenie dochodu wydatkami na sptate zadtuzenia wiekszosci gospodarstw
domowych jest mniejsze niz wynosi srednia. W przypadku tych gospodarstw do-
mowych wydatki na splate zadtuzenia nie przekraczaja 20% miesiecznego dochodu.
Na rys. 1 zauwazalna jest rOwniez znaczna asymetria prawostronna analizowanego

18 A. Walega, G. Walega, Modelling the Distribution of Loan Repayments of Households in Poland,
[in:] M. Papiez and S. Smiech (Eds.), The 11™ Professor Aleksander Zelias International Confer-
ence on Modelling and Forecasting of Socio-Economic Phenomena. Conference Proceedings,
Foundation of the Cracow University of Economics 2017, s. 437-446.
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rozktadu'®. Potwierdza to fakt wystepowania obserwacji odstajacych w badanej gru-
pie gospodarstw domowych.

Analizujac sytuacje ekonomiczng zadluzonych gospodarstw domowych (kto-
rych wysokos¢ sptat nie przekracza uzyskiwanego dochodu) nalezy zauwazy¢, ze
badane gospodarstwa domowe wydawaly srednio na splate zadluzenia 804,49 zt
miesigcznie, natomiast polowa gospodarstw wydawala na ten cel nie wiecej niz 550 zt
miesiecznie. Biorac pod uwage wystepujace nadal duze zroéznicowanie (114%)
i znaczng asymetri¢ prawostronng (por. rys. 1) wysokosci sptat zadluzenia obli-
czono rowniez $rednig przycigta. Po usunieciu 5% goérnych i dolnych wartosci
w zbiorze danych Srednia wysokos¢ splat zadluzenia ulegla znacznemu obnizeniu
do wartosci 690,17 zI miesiecznie.

Tabela 1. Sytuacja ekonomiczna zadtuzonych i niezadtuzonych gospodarstw domowych

Wyszczegolnienie Srednia Sredpla Mediana W.SPOICZ,yfmol k
przycieta zmiennosci (%)
Zadluzone gospodarstwa domowe
Sptaty/dochéd 0,1476 0,1365 0,1204 78,24
Sptaty (z) 804,49 690,17 550,00 114,21
Dochdd na gospodarstwo (zt) 5513,62 5133,57 4788,00 68,83
Dochéd na osobe (zt) 1623,28 1490,86 1360,00 76,55
Wydatki na osobe (zl) 1232,89 1125,29 1011,71 78,16
Niezadluzone gospodarstwa domowe

Dochéd na gospodarstwo (zt) 4038,08 3812,13 3551,82 79,01
Dochdd na osobg (z}) 1282,28 1202,05 1122,22 78,80
Wydatki na osobg (z}) 1012,38 932,72 835,69 73,20

Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie danych indywidualnych nieidentyfikowalnych z badania budze-
tow gospodarstw domowych z 2015 r.

Warto odnotowac, ze dochody na osobe¢ zadluzonych gospodarstw sa o ponad V4
wyzsze od dochodow gospodarstw nieposiadajacych zadtuzenia. Natomiast wydatki
na osobe przekraczaja o ponad 20% kwote wydatkow na osobe gospodarstw nieza-
dhuzonych. Potwierdza to prawidtowos¢, ze — przecietnie rzecz biorge — z kredytow
i pozyczek korzystaja lepiej sytuowane gospodarstwa domowe.

Badanie wysokosci sptat zadluzenia w zaleznosci od cech spoteczno-ekonomicz-
nych gospodarstw domowych przeprowadzono za pomoca modeli regresji kwanty-
lowej. W celu oszacowania parametrow wykorzystany zostal pakiet ekonome-
tryczny GRETL. Nie wszystkie zmienne okazaly sie w statystycznie istotny sposob
wplywac na wysokos$¢ zadtuzenia na wybranych poziomach wydatkéw na splate
dhugu. Wartosci ocen parametréw szacowanych modeli przedstawiono w tabeli 2.

Analiza ocen parametréw modeli regresji kwantylowej pozwala stwierdzi¢, ze
w 2015 r. zaproponowane cechy spoteczno-ekonomiczne gospodarstw domowych

19 W obliczeniach pomini¢to 0,6% gospodarstw domowych splacajacych w badanym miesigcu
zadluzenie, dla ktérych wysokos¢ splat zadluzenia przekraczata dochdd uzyskiwany w miesigcu
badania.
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W nieco inny sposdb wptywaly na wysoko$¢ zadluzenia w zaleznosci od poziomu
wydatkdéw na splate dhugu.

Wysokos¢ dochodu per capita miala pozytywny wplyw na wysokos¢ spflat za-
dhuzenia w gospodarstwach domowych. Najmniejsza elastycznos¢ dochodowa sptat
dotyczy gospodarstw domowych w skrajnych grupach decylowych wydatkéw. Roz-
patrujac jednak modele dla kwartyli wydatkdéw mozna zauwazyé wzrost wplywu
dochodu na wysoko$¢ sptat waz ze wzrostem ich poziomu.

Tabela 2. Oceny parametrow modeli kwantylowych dla zmiennej ,,suma sptat kre-
dytéw lub pozyczek”

Wyszczegolnienie t=0,1 t=0,25 t=0,5 t=0,75 =09 MNK
Wyraz wolny 0,433 0,279 0,752%*% | 1,006%** | 2,043%%* | ] 530***
Ln dochdd na osobe 0,547*%* | 0,643*** | 0,649*** | (,671%%* | (,561%%* | (,528%**
Liczba 0sob 0,102%%% | 0,106%** | 0,135%*%* | (,170%** | 0, 161%** | (,12]%**
Sytuacja: zla 0,001 0,019 0,033 0,056 0,048 0,011
Sytuacja: raczej zla 0,093 0,031 0,062* 0,061* 0,031 0,030
Sytuacja: raczej dobra 0,037 0,047 0,059%* 0,040* 0,032 0,068%**
Sytuacja: bardzo dobra 0,046 0,093** | 0,143%** | (,119%** | (,121%%* | (0, 154%**
Miasto do 99 tys. -0,093%*% | -0,068**% | -0,051** | -0,066%** | -0,065%* | -0,058%**
Miasto 100-499 tys. -0,146%%% | -0,070%** -0,043 -0,052%* -0,053 -0,066**
Miasto > 500 tys. -0,036 0,082%* | 0,146%** | (0, 116%** | (,158%** | () ]22%**
G. d. rolnikow -0,306%%% | -0,209%%* | -0, 147** | (,233%** | () 653%*** 0,051
G. d. przedsiebiorcow 0,277%** 0,230 0,186%*** | (0,224%** | () 22]%** | () 249%**
G. d. emerytow -0,031 -0,079* -0,044 -0,038 -0,025 -0,041
G. d. rencistow 0,116 0,154%* 0,053 0,002 0,068 0,056
G. d. niezarobk. zrodta -0,013 -0,080 0,042 0,111* 0,273 %% 0,030
Plec¢ 0,130*** | 0,092*** | (0,093*** | (,076%*%* | 0,100%** | 0,106%**
Zonaty / zamezna 0,261%** | (,325%** | ()238*** | (), 177*** | (,153%** | (,23]***
Niepelosprawny -0,077 -0,095%* -0,040 0,002 0,014 -0,054
Wiek 35-44 lata 0,069 0,024 -0,011 0,015 0,043 0,033
Wiek 45-54 lata -0,179%%% | .(,273%*% | (0 205%%* | —( ] ]5%** 0,023 -0, 127%**
Wiek >55 lat -0,283%%% | (),349%*% | () 278%** | —() ]50%*** 0,007 -(),195%**
Umowa: czas nieokreslony 0,001 0,053 0,082%** 0,030 0,055 0,057**
Zasadnicze zawodowe 0,057 0,019 0,002 0,004 0,082* 0,016
Srednie ogdlne 0,125 0,131%% | 0,191%** | 0,170%*%* | 0,231*** | (,181%**
Srednie zawodowe 0,145%% | 0,132%%% | (,119%%* | (,14]1%** | (,223%** | () [57*%*
Wyzsze 0 411%%% | 0422%%% | (0 335%** | (),3]5%%*% | (444%%* | (),406%**
Kryt. inform. Akaike'a 30021,38 | 2648291 | 24146,14 | 2425924 | 26369,16 | 23891,17
R? - - - - - 0,28
Pseudo-R* 0,07 0,11 0,15 0,15 0,14 -

**% p<0,01; ** p<0,05; * p<0,1

R? — wspotezynnik determinacii liniowej (MNK); Pseudo-R*> McFaddena — opiera si¢ na pordwnaniu mo-
delu petnego z modelem zredukowanym tylko do wyrazu wolnego®. Nie jest porownywalny z R? obliczo-
nym za pomoca MNK, poniewaz jest to lokalna, a nie globalna miara dopasowania.

Zrodlo: obliczenia whasne na podstawie danych indywidualnych nieidentyfikowalnych z badania budze-
tow gospodarstw domowych z 2015 r.

20 Mikroekonometria. Modle i metody analizy danych indywidulanych, M. Gruszczynski (red.),
Wolters Kluwer Polska Sp. z 0.0., Warszawa 2012, s. 89-90.
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Wysokos¢ splat wzrasta rowniez w raz ze wzrostem liczby osdb w gospodarstwie
domowym. Pozytywny wplyw na wysokos¢ sptat ma réwniez bardzo dobra ocena
sytuacji materialnej gospodarstw domowego (w poréwnaniu do gospodarstw oce-
niajacych swoja sytuacje jako ,.przecietna”). W poroéwnaniu do gospodarstw poto-
zonych na wsi wysokos¢ splat zadluzenia jest mniejsza w miastach ponizej 500 tys.
mieszkancoéw, natomiast w duzych miastach zauwazalny jest istotny wzrost wydat-
kow na splate dlugow. Oceniajac natomiast wplyw zrodta utrzymania gospodarstwa
domowego na splate zadtuzenia nalezy stwierdzi¢, ze istotnie rdznia si¢ wydatki na
ten cel od wydatkow gospodarstw pracowniczych tylko wydatki gospodarstw rolni-
kow i przedsiebiorcow (pracujacych na whasny rachunek).

Cechy glowy gospodarstwa domowego rowniez w istotny sposob réznicuja po-
ziom wydatkdéw na splate zadtuzania. Najwickszy wplyw glowy gospodarstwa do-
mowego na poziom splat zadluzenia mozna zaobserwowa¢ w gospodarstwach
w skrajnych grupach decylowych wydatkow na ten cel. Im wyzszy poziom spflat
zadluzenia, tym mniejszy jest wplyw stanu cywilnego glowy gospodarstwa na wy-
sokos¢ sptat. Wiek jest negatywnie skorelowany ze wzrostem wydatkéw ponoszo-
nych na splate zadluzenia. Gospodarstwa domowe, ktorych glowa ma powyzej 44
lat, ponosza nizsze wydatki na splate zadluzenia niz te, w ktérych wiek glowy ro-
dziny nie przekracza 34 lat. Wraz ze wzrostem obcigzenia gospodarstwa domowego
splatami zadluzania wzrasta wptyw na nie poziomu wyksztalcenia glowy gospodar-
stwa domowego.

Podsumowanie

Uzyskane w toku badan wyniki oddzialywania spoteczno-ekonomicznych determinant
zadluzenia polskich gospodarstw domowych zbiezne jest z wynikami badan miedzyna-
rodowych. Zastosowanie regresji kwantylowej potwierdza fakt, ze wysokos¢ obciazen
budzetu gospodarstwa domowego splatami kredytow i pozyczek réznicuje determi-
nanty wysokosci sptat zadluzenia — te same cechy spoleczno-ekonomiczne wply-
waja na wysokos$¢ splat z r6zna silg i niejednokrotnie réznym kierunkiem.

Przeprowadzone analizy potwierdzajg generalnie lepsza sytuacje materialng za-
dtuzonych gospodarstw domowych w porownaniu do tych, ktore nie korzystaja
z kredytow.

Im bardziej zadtuzone gospodarstwo domowe tym stopien oddzialywania zmien-
nych takich jak liczba 0sob w gospodarstwie domowym, bardzo dobra ocena sytu-
acji materialnej, praca na wlasny rachunek, wyzsze wyksztalcenie i stan cywilny
jest wigksze.

Pamigetac nalezy, ze wzorce zachowan gospodarstw domowych na rynku finan-
sowym, a zatem i wysoko$¢ splat zadtuzenia zaleza nie tylko od indywidulanych
cech kredytobiorcow, ale takze od uwarunkowan prawnych i instytucjonalnych?!.
Dla lepszego zrozumienia analizowanych proceséw konieczne sa dalsze, pogle-
bione badania problematyki zadluzenia konsumenckiego.

21 G. Bertola, S. Hochguertel, Household Debt and Credit: Economic Issues and Data Problems, “Eco-
nomic Notes™ 2007, vol. 36(2), s. 115-146.
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Abstract

Analysis of household debt repayments using quantile regression

Households in Poland increasingly use the credit market to finance their consumption
plans. This is reflected in the level of burdens on their budgets by credit repayments.
The amount of repayments is an important part of the budget not only for the mainte-
nance of household liquidity, but also for the level of consumer spending, which de-
termines the ability to meet needs in the long run. The main goal of the study is to
assess the impact of socio-economic characteristics of households on repayment of
debt. Quantile regression models were used in the analysis. All calculations was made
using unidentified data from household budget survey conducted by the Central Sta-
tistical Office in 2015. Results reveal that, depending on the level of debt repayments,
the same socio-economic characteristics of households determine the amount of re-
payments with different directions and intensity.

Keywords: loan repayments, household, quantile regression
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