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Tabela 3. Prognoza przychodów i kosztów Alma Alpinex S.A. 
  ZA OKRES  2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

A.  

Przychody netto ze 

sprzedaży produktów, 

towarów i materiałów,  

w tym:  

 424 233,00   480 479,10   554 400,00   704 700,00   735 000,00   765 000,00   795 300,00   855 600,00   885 900,00   916 200,00   931 500,00   946 500,00   976 500,00  

 

 - od jednostek 

powiązanych 
                          

I.  
Przychody netto ze 

sprzedaży produktów  
 13 951,80   13 500,00   14 400,00   14 700,00   15 000,00   15 000,00   15 300,00   15 600,00   15 900,00   16 200,00   16 500,00   16 500,00   16 500,00  

IV.  

Przychody netto ze 

sprzedaży towarów  

i materiałów.  

 410 281,20   466 979,10   540 000,00   690 000,00   720 000,00   750 000,00   780 000,00   840 000,00   870 000,00   900 000,00   915 000,00   930 000,00   960 000,00  

B.  
Koszty działalności 

operacyjnej  
 413 728,20   472 620,00   544 650,00   692 880,00   723 240,00   752 760,00   782 490,00   840 750,00   870 030,00   899 460,00   914 040,00   928 890,00   958 290,00  

I.  Amortyzacja   1 821,90   2 790,00   2 700,00   4 200,00   4 200,00   4 500,00   4 800,00   4 500,00   4 500,00   4 500,00   4 200,00   4 200,00   4 500,00  

II.  
Zużycie materiałów  

i energii  
 2 148,00   2 010,00   2 040,00   2 400,00   2 700,00   3 000,00   3 300,00   3 450,00   3 600,00   3 600,00   3 900,00   3 900,00   3 900,00  

III.  Usługi obce   11 873,10   15 000,00   15 900,00   15 900,00   16 200,00   16 500,00   16 500,00   17 100,00   17 100,00   17 400,00   17 700,00   18 000,00   18 300,00  

IV.  Podatki i opłaty, w tym   108,00   270,00   360,00   600,00   660,00   660,00   990,00   1 050,00   1 080,00   1 110,00   1 140,00   1 140,00   1 140,00  

   - podatek akcyzowy                            

V.  Wynagrodzenia   7 960,50   9 600,00   9 900,00   10 200,00   10 800,00   10 800,00   11 100,00   11 400,00   11 700,00   12 000,00   12 300,00   12 300,00   12 600,00  

VI.  
Ubezpieczenia społeczne  

i inne świadczenia  
 1 889,40   2 400,00   2 550,00   2 580,00   2 880,00   3 000,00   3 000,00   3 300,00   3 450,00   3 600,00   3 600,00   3 750,00   3 750,00  

VII.  
Pozostałe koszty 

rodzajowe  
 894,60   1 050,00   1 200,00   1 500,00   1 800,00   1 800,00   1 800,00   1 950,00   2 100,00   2 250,00   2 100,00   2 100,00   2 100,00  

VIII.  
Wartość sprzedanych 

towarów i materiałów  
 387 032,70   439 500,00   510 000,00   655 500,00   684 000,00   712 500,00   741 000,00   798 000,00   826 500,00   855 000,00   869 100,00   883 500,00   912 000,00  

C.  
Zysk (strata) ze 

sprzedaży (A-B)  
 10 504,80   7 859,10   9 750,00   11 820,00   11 760,00   12 240,00   12 810,00   14 850,00   15 870,00   16 740,00   17 460,00   17 610,00   18 210,00  

  marża bezpośrednia   5,67   5,88   5,56   5,00   5,00   5,00   5,00   5,00   5,00   5,00   5,02   5,00   5,00  

  
rentownośc sprzedaży 

brutto  
 2,48   1,64   1,76   1,68   1,60   1,60   1,61   1,74   1,79   1,83   1,87   1,86   1,86  

D.  
Pozostałe przychody 

operacyjne  
 252,30   375,30   300,00   300,00   300,00   300,00   300,00   360,00   360,00   360,00   360,00   375,00   390,00  

I.  

Zysk ze zbycia 

niefinansowych aktywów 

trwałych  

 75,90   178,80                        



cd. tabeli 3. 

II.  Dotacje                            

III.  Inne przychody operacyjne   176,40   196,50   300,00   300,00   300,00   300,00   300,00   360,00   360,00   360,00   360,00   375,00   390,00  

E.  
Pozostałe koszty 

operacyjne  
 138,00   330,00   300,00   360,00   360,00   360,00   300,00   450,00   450,00   450,00   480,00   480,00   510,00  

II.  
Aktualizacja wartości 
aktywów niefinansowych  

                          

III.  Inne koszty operacyjne   138,00   330,00   300,00   360,00   360,00   360,00   300,00   450,00   450,00   450,00   480,00   480,00   510,00  

F.  

Zysk (strata) z 

działalności operacyjnej 

(C+D-E)  

 10 619,10   7 904,40   9 750,00   11 760,00   11 700,00   12 180,00   12 810,00   14 760,00   15 780,00   16 650,00   17 340,00   17 505,00   18 090,00  

G.  Przychody finansowe   348,00   1,20  - - - - - - - - - - - 

H.  Koszty finansowe   1 053,90   728,70   825,00   2 580,00   2 430,00   2 250,00   2 070,00   1 890,00   1 680,00   1 440,00   1 230,00   960,00   750,00  

I.  Odsetki, w tym:   662,70   600,00   750,00   2 430,00   2 280,00   2 100,00   1 920,00   1 740,00   1 530,00   1 290,00   1 080,00   810,00   600,00  

IV.  Inne   43,20   128,70   75,00   150,00   150,00   150,00   150,00   150,00   150,00   150,00   150,00   150,00   150,00  

I.  

Zysk (strata)  

z działalności 

gospodarczej (F+G-H)  

 9 913,20   7 176,90   8 925,00   9 180,00   9 270,00   9 930,00   10 740,00   12 870,00   14 100,00   15 210,00   16 110,00   16 545,00   17 340,00  

J.  

Wynik zdarzeń 

nadzwyczajnych  

(J.I.-J.II.)  

- - - - - - - - - - - - - 

K.  
Zysk (strata) brutto  

(I+/- J)  
9 913,20 7 176,90 8 925,00 9 180,00 9 270,00 9 930,00 10 740,00 12 870,00 14 100,00 15 210,00 16 110,00 16 545,00 17 340,00 

  
zysk brutto/sprzedaż 

brutto  
 2,34   1,49   1,61   1,30   1,26   1,30   1,35   1,50   1,59   1,66   1,73   1,75   1,78  

L.  Podatek dochodowy   1 899,90   1 363,61   1 695,75   1 744,20   1 761,30   1 886,70   2 040,60   2 445,30   2 679,00   2 889,90   3 060,90   3 143,55   3 294,60  

M.  

Pozostałe obowiązkowe 

zmniejszenia zysku 

(zwiększenia straty)  

                          

N.  
Zysk (strata) netto  

(K-L-M)  
 8 013,30   5 813,29   7 229,25   7 435,80   7 508,70   8 043,30   8 699,40   10 424,70   11 421,00   12 320,10   13 049,10   13 401,45   14 045,40  

Źródło: sprawozdania finansowe Alma Alpinex za lata 2011-2012 

 

 

 



Tabela 4. Bilans  

  STAN 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

A. AKTYWA TRWAŁE  11 285,40   13 269,90   71 870,10   70 040,10   69 590,10   76 550,10   74 750,10   73 430,10   71 810,10   69 350,10   68 180,10   69 110,10   68 480,10  

I. 
Wartości niematerialne  

i prawne 
 13,50   128,40   900,00   750,00   600,00   60,00   60,00   180,00   120,00   60,00   90,00   120,00   90,00  

3. 
Inne wartości niematerialne  
i prawne 

 13,50   128,40   900,00   750,00   600,00   60,00   60,00   180,00   120,00   60,00   90,00   120,00   90,00  

II. Rzeczowe aktywa trwałe  11 251,80   13 081,50   70 910,10   69 230,10   68 930,10   76 430,10   74 630,10   73 190,10   71 630,10   69 230,10   68 030,10   68 930,10   68 330,10  

1. #ADR!  11 373,60   12 669,30   16 910,10   69 230,10   68 930,10   76 430,10   74 630,10   73 190,10   71 630,10   69 230,10   68 030,10   68 930,10   68 330,10  

a) 

grunty (w tym prawo 

użytkowania wieczystego 
gruntu) 

 5 930,10   5 930,10   5 930,10   5 930,10   5 930,10   5 930,10   5 930,10   5 930,10   5 930,10   5 930,10   5 930,10   5 930,10   5 930,10  

b) 
budynki, lokale i obiekty 

inżynierii lądowej i wodnej  
 438,60   552,90   480,00   52 650,00   51 900,00   60 600,00   59 100,00   57 600,00   56 400,00   54 900,00   54 000,00   52 500,00   51 000,00  

c) 
 urządzenia techniczne i 
maszyny  

 633,00   1 563,60   2 700,00   2 550,00   2 700,00   2 400,00   2 250,00   2 400,00   2 400,00   2 400,00   2 100,00   2 700,00   2 700,00  

d) środki transportu   3 300,60   3 597,90   6 000,00   5 700,00   6 000,00   5 400,00   5 250,00   5 160,00   5 100,00   4 200,00   4 500,00   6 000,00   6 300,00  

e) inne środki trwałe   1 071,30   1 024,80   1 800,00   2 400,00   2 400,00   2 100,00   2 100,00   2 100,00   1 800,00   1 800,00   1 500,00   1 800,00   2 400,00  

2. Środki trwałe w budowie -121,80   412,20   54 000,00                      

3. 
 Zaliczki na środki trwałe  
w budowie 

                          

V. 
 Długoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

 20,10   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00  

2. 
 Inne rozliczenia 

międzyokresowe 
 20,10   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00  

B. AKTYWA OBROTOWE  62 283,00   89 231,70   74 460,00   83 820,00   83 520,00   84 990,00   86 850,00   89 820,00   92 820,00   94 320,00   94 320,00   95 820,00   98 820,00  

I. Zapasy  39 247,50   60 350,70   48 000,00   54 000,00   54 000,00   55 500,00   57 000,00   60 000,00   60 000,00   61 500,00   61 500,00   63 000,00   66 000,00  

4. Towary  39 247,50   60 350,70   48 000,00   54 000,00   54 000,00   55 500,00   57 000,00   60 000,00   60 000,00   61 500,00   61 500,00   63 000,00   66 000,00  

II. Należności krótkoterminowe  22 428,60   27 630,00   25 260,00   28 260,00   27 960,00   27 660,00   27 660,00   27 660,00   30 660,00   30 660,00   30 660,00   30 660,00   30 660,00  

2. 
Należności od pozostałych 
jednostek 

 22 428,60   27 630,00   25 260,00   28 260,00   27 960,00   27 660,00   27 660,00   27 660,00   30 660,00   30 660,00   30 660,00   30 660,00   30 660,00  

a) 
z tytułu dostaw i usług,  
o okresie spłaty  

 21 436,50   23 700,00   24 000,00   27 000,00   27 000,00   27 000,00   27 000,00   27 000,00   30 000,00   30 000,00   30 000,00   30 000,00   30 000,00  

  - do 12 miesięcy  21 436,50   23 700,00   24 000,00   27 000,00   27 000,00   27 000,00   27 000,00   27 000,00   30 000,00   30 000,00   30 000,00   30 000,00   30 000,00  

  



cd. tabeli 4. 

b) 

z tytułu podatków, dotacji, 
ceł, ubezpieczeń 
społecznych i zdrowotnych 
oraz innych świadczeń 

 978,00   3 900,00   1 200,00   1 200,00   900,00   600,00   600,00   600,00   600,00   600,00   600,00   600,00   600,00  

c) 
Inne wartości niematerialne i 

prawne 
 14,10   30,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00   60,00  

III

. 
Inwestycje krótkoterminowe  488,40   1 131,00   1 080,00   1 440,00   1 470,00   1 740,00   2 070,00   2 040,00   2 040,00   2 040,00   2 040,00   2 040,00   2 040,00  

1. 
Krótkoterminowe aktywa 
finansowe 

 488,40   1 131,00   1 080,00   1 440,00   1 470,00   1 740,00   2 070,00   2 040,00   2 040,00   2 040,00   2 040,00   2 040,00   2 040,00  

b) w pozostałych jednostkach  94,20   51,00   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -   -  

  -udziały lub akcje  51,90   51,00   -   -   -                  

  -udzielone pożyczki  42,30                          

c)  
środki pieniężne i inne 
aktywa pieniężne 

 394,20   1 080,00   1 080,00   1 440,00   1 470,00   1 740,00   2 070,00   2 040,00   2 040,00   2 040,00   2 040,00   2 040,00   2 040,00  

  
-środki pieniężne w asie i na 
rachunkach 

 327,30   900,00   900,00   1 200,00   1 200,00   1 500,00   1 800,00   1 800,00   1 800,00   1 800,00   1 800,00   1 800,00   1 800,00  

  -inne środki pieniężne  66,90   180,00   180,00   240,00   270,00   240,00   270,00   240,00   240,00   240,00   240,00   240,00   240,00  

IV. 
Krótkoterminowe rozliczenia 
międzyokresowe 

 118,50   120,00   120,00   120,00   90,00   90,00   120,00   120,00   120,00   120,00   120,00   120,00   120,00  

  SUMA AKTYWÓW  73 568,40   102 501,60   146 330,10   153 860,10   153 110,10   161 540,10   161 600,10   163 250,10   164 630,10   163 670,10   162 500,10   164 930,10   167 300,10  

  STAN 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

A. 
KAPITAŁ (FUNDUSZ) 

WŁASNY 
 37 129,80   36 942,79   44 172,04   51 607,84   59 116,54   67 159,84   75 859,24   83 283,94   90 204,94   96 525,04   100 574,14   107 975,59   116 020,99  

I. 
Kapitał (fundusz) 

podstawowy 
 1 200,00   1 200,00   1 200,00   1 200,00   1 200,00   1 200,00   1 200,00   1 200,00   1 200,00   1 200,00   1 200,00   1 200,00   1 200,00  

IV. 
 Kapitał (fundusz) 

zapasowy 
 27 916,50   29 929,50   35 742,79   42 972,04   50 407,84   57 916,54   65 959,84   71 659,24   77 583,94   83 004,94   86 325,04   93 374,14   100 775,59  

VI

II. 
Zysk (strata) netto  8 013,30   5 813,29   7 229,25   7 435,80   7 508,70   8 043,30   8 699,40   10 424,70   11 421,00   12 320,10   13 049,10   13 401,45   14 045,40  

B. 

ZOBOWIĄZANIA I 

REZERWY NA 

ZOBOWIĄZANIA 

 36 438,60   65 558,81   102 158,06   102 252,26   93 993,56   94 380,26   85 740,86   79 966,16   74 425,16   67 145,06   61 925,96   56 954,51   51 279,11  

I.  Rezerwy na zobowiązania  318,90   330,00   360,00   450,00   450,00   450,00   450,00   360,00   300,00   300,00   450,00   450,00   360,00  

3.  Pozostałe rezerwy  318,90   330,00   360,00   450,00   450,00   450,00   450,00   360,00   300,00   300,00   450,00   450,00   360,00  

  - długoterminowe                           

  - krótkoterminowe  318,90   330,00   360,00   450,00   450,00   450,00   450,00   360,00   300,00   300,00   450,00   450,00   360,00  



cd. tabeli 4. 

II. 
Zobowiązania 
długoterminowe 

 5 088,00   17 296,50   46 734,00   49 056,00   37 763,40   41 466,00   27 172,80   27 159,00   15 705,00   13 305,00   2 025,00   900,00   600,00  

1. 
 Wobec jednostek 

powiązanych 
   -   -   -   -                  

2. 
Wobec pozostałych 
jednostek 

 5 088,00   17 296,50   46 734,00   49 056,00   37 763,40   41 466,00   27 172,80   27 159,00   15 705,00   13 305,00   2 025,00   900,00   600,00  

  a)kredyty i pożyczki  4 359,30   16 396,50   45 834,00   48 156,00   36 863,40   40 566,00   26 272,80   26 259,00   14 805,00   12 405,00   1 125,00   -    

  
b) z tytułu emisji dłużnych 
papierów wartościowych 

                          

  
c) inne zobowiązania 
finansowe  

 728,70   900,00   900,00   900,00   900,00   900,00   900,00   900,00   900,00   900,00   900,00   900,00   600,00  

  d) inne                           

III

. 

Zobowiązania 
krótkoterminowe 

 31 031,70   47 932,31   55 064,06   52 746,26   55 780,16   52 464,26   58 118,06   52 447,16   58 420,16   53 540,06   59 450,96   55 604,51   50 319,11  

2. 
Wobec pozostałych 
jednostek 

 30 879,90   47 782,31   54 764,06   52 446,26   55 570,16   52 254,26   57 818,06   52 147,16   58 120,16   53 240,06   59 150,96   55 304,51   50 169,11  

  a)kredyty i pożyczki  783,90   615,30   8 910,00   3 675,00   8 295,00   5 295,00   11 334,00   5 400,00   8 400,00   5 400,00   9 780,00   7 125,00   -  

  
b) z tytułu emisji dłużnych 
papierów wartościowych 

                          

  
c) inne zobowiązania 
finansowe  

 592,80   900,00   900,00   900,00   900,00   900,00   900,00   900,00   900,00   600,00   300,00   150,00   6 000,00  

  
d) z tytułu dostaw i usług,  
o okresie wymagalności: 

 28 584,00   43 867,01   42 854,06   45 771,26   43 975,16   43 659,26   43 184,06   43 747,16   46 720,16   46 340,06   47 570,96   46 829,51   42 969,11  

  - do12 miesięcy  28 584,00   43 867,01   42 854,06   45 771,26   43 975,16   43 659,26   43 184,06   43 747,16   46 720,16   46 340,06   47 570,96   46 829,51   42 969,11  

  

g) z tytułu podatków, ceł, 
ubezpieczeń i innych 
świadczeń 

 387,60   1 500,00   1 200,00   1 200,00   1 500,00   1 500,00   1 500,00   1 200,00   1 200,00   600,00   600,00   300,00   300,00  

  h) z tytułu wynagrodzeń  531,60   900,00   900,00   900,00   900,00   900,00   900,00   900,00   900,00   300,00   900,00   900,00   900,00  

  i) inne                           

3. Fundusze specjalne  151,80   150,00   300,00   300,00   210,00   210,00   300,00   300,00   300,00   300,00   300,00   300,00   150,00  

  SUMA PASYWÓW  73 568,40   102 501,60   146 330,10   153 860,10   153 110,10   161 540,10   161 600,10   163 250,10   164 630,10   163 670,10   162 500,10   164 930,10   167 300,10  

Źródło: sprawozdania finansowe Alma Alpinex za lata 2011-2012. 

 
 



Tabela 5. Efektywność 

EFEKTYWNOŚĆ 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

rentowność netto sprzedaży % 1,89 1,21 1,30 1,06 1,02 1,05 1,09 1,22 1,29 1,34 1,40 1,42 1,44 

rentowność sprzedaży brutto % 2,48 1,64 1,76 1,68 1,60 1,60 1,61 1,74 1,79 1,83 1,87 1,86 1,86 

rentowność majątku (ROA) % 10,89 5,67 
4,94 

4,83 4,90 4,98 5,38 6,39 6,94 7,53 8,03 8,13 8,40 

szybkość obrotu należności (dni) 17,62 17,14 15,70 13,21 13,41 12,88 12,39 11,52 11,74 11,95 11,76 11,57 11,21 

szybkość spłaty zobowiązań (dni) 24,92 27,52 28,55 22,95 22,28 20,91 19,93 18,54 18,64 18,54 18,40 18,20 16,78 

szybkość obrotu zapasów (dni) 32,90 37,83 35,67 26,42 26,82 26,12 25,82 24,96 24,72 24,20 24,10 24,01 24,11 

FINANSOWE 

             stopa zadłużenia % 48,89 63,49 69,36 65,97 60,96 58,02 52,59 48,58 44,84 40,66 37,65 34,08 30,35 

pokrycie aktywów kapitałem własnym % 329,01 278,40 61,46 73,68 84,95 87,73 101,48 113,42 125,62 139,19 147,51 156,24 169,42 

samofinansowanie aktywów obrotowych % 49,82 53,72 73,95 62,93 66,79 61,73 66,92 58,39 62,94 56,76 63,03 58,03 50,92 

wskaźnik płynności I bieżącej 2,01 1,86 1,35 1,59 1,50 1,62 1,49 1,71 1,59 1,76 1,59 1,72 1,96 

wskaźnik płynności II szybkiej 0,74 0,60 0,48 0,56 0,53 0,56 0,51 0,57 0,56 0,61 0,55 0,59 0,65 

wskaźnik płynności III gotówkowej 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,04 0,04 0,03 0,04 0,03 0,04 0,04 

aktywa bieżące netto 31 251,30 41 299,39 19 395,94 31 073,74 27 739,84 32 525,74 28 731,94 37 372,84 34 399,84 40 779,94 34 869,04 40 215,49 48 500,89 

RENTOWNOŚĆ KAPITAŁÓW 

             rentowność kapitałów własnych (ROE) % 21,58 15,74 16,37 14,41 12,70 11,98 11,47 12,52 12,66 12,76 12,97 12,41 12,11 

 
             wzrost przychodów rok/roku 

             
tys. zł 48 007,50 56 246,10  73 920,90  150 300,00  30 300,00  30 000,00  30 300,00  60 300,00  30 300,00  30 300,00  15 300,00  15 000,00  30 000,00  

% 12,76 13,26 15,38 27,11 4,30 4,08 3,96 7,58 3,54 3,42 1,67 1,61 3,17 

wzrost kapitałów własnych rok/roku 

             
tys. zł 4 413,00 -187,01  7 229,25  7 435,80  7 508,70  8 043,30  8 699,40  7 424,70  6 921,00  6 320,10  4 049,10  7 401,45  8 045,40  

% 13,49 -0,57 22,10 22,73 22,95 24,58 26,59 22,69 21,15 19,32 12,38 22,62 24,59 

Źródło: sprawozdania finansowe Alma Alpinex za lata 2011-2012. 
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