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FINANSOWANIA DZIALALNOSCI SPOLDZIELNI
MLECZARSKICH?

Streszczenie: W opracowaniu okreslono zapotrzebowanie na kredyt handlowy, jako
zrédta finansowania dziatalnosci spotdzielni mleczarskich. Kredyt handlowy stanowi
spontaniczne zrodto finansowania majatku obrotowego przedsigbiorstwa. Spotdziel-
nie mleczarskie wykazywaty sktonno$¢ do samofinansowania dziatalnosci gospodar-
czej. Zarzadzajacy tymi podmiotami nastawieni byli na akumulacje funduszy wia-
snych, w celu zapewnienia bezpieczenstwa finansowego w przysztosci.

W wyniku ograniczonego dostepu do kapitatu obcego, w strukturze zrdodet finan-
sowania dominowaly zobowiazania krétkoterminowe. Kredyt handlowy stanowit al-
ternatywne zrodlo finansowania biezacej dziatalnosci w stosunku do kredytow i po-
zyczek. Najwieksze znaczenie w strukturze zrodet finansowania krotkoterminowego
odgrywaly zobowiazania z tytulu dostaw i ushug, ktorych udziat w strukturze wzrastat.
Kredyt handlowy nabieral zatem coraz wigkszego znaczenia w finansowaniu dziatal-
nos$ci operacyjnej spotdzielni mleczarskich.

Stowa kluczowe: zrédla finansowania, fundusz wlasny, zobowiazania, kredyt handlowy,
spotdzielnia mleczarska

Wprowadzenie

Kredyt handlowy dotyczy odroczenia terminu platnosci za dostarczone towary
i ushugi w transakcjach dokonywanych miedzy podmiotami gospodarczymi. Kredyt

' Dr hab. Mirostaw Wasilewski, prof. nadzw. SGGW, Szkota Gtéwna Gospodarstwa Wiejskiego
w Warszawie.

2 Mgr Teresa Domanska, Szkota Gtowna Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie.

3 Praca naukowa finansowana w ramach s$rodkow przyznanych dla uczestnikow Stacjonarnych
Studiéw III stopnia na prowadzenie badan naukowych w roku 2014.
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handlowy zwany tez kredytem kupieckim jest zatem wynikiem sprzedazy z odro-
czonym terminem platnosci w stosunku do daty sprzedazy®. Natomiast wedtug
Rytko kredyt handlowy jest szczegdlnym rodzajem inwestycji w relacje i kontakty
z partnerami handlowymi®. Z jednej strony kredyt handlowy stanowi pozyczke, kto-
rej dostawca udziela odbiorcy w wyniku transakcji sprzedazy towardéw i ustug.
Wowecezas kredyt handlowy bedzie stosowany zamiennie z pojeciem naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja w momencie sprzedazy wyrobow gotowych,
towardw oraz materiatow, za ktore dostawca nie otrzymal jeszcze zaplaty®. Zatem
udzielanie kredytu handlowego odbiorcy towardw i ushug bedzie skutkowato zwigk-
szeniem naleznosci z tytulu dostaw i ustug. Odroczenie terminu zaplaty odbiorcy
moze przyczynia¢ si¢ do stymulowania popytu, a tym samym powodowac¢ zwigk-
szanie przychodow ze sprzedazy. Kredyt handlowy jest uznawany za narzedzie
wchodzace w sklad pakietu instrumentéw wspierajacych sprzedaz. Wzrastajgca
konkurencja na rynku powoduje, iz podmioty gospodarcze zaczynaja konkurowaé
nie tylko jakoscig i ceng towardw, ale rowniez warunkami ptatnosci’. Przedsiebior-
stwo moze by¢ rowniez beneficjentem z tytutu otrzymywania odroczonego terminu
platnosci swoich zobowigzan. Zatem kredyt handlowy bedzie krétkoterminowym
zrédlem finansowania biezacych dostaw towardw, materiatow oraz ushug i wowcezas
bedzie stanowit zobowigzanie handlowe odbiorcy®. Oznacza to kredytowanie tego
przedsigbiorstwa przez dostawcow, czyli zasilanie finansowe’.

Podmioty, ktore oferujg kredyt handlowy podejmuja decyzje inwestycyjna, na-
tomiast jednostki wydhuzajace termin realizacji ptatnosci w wyniku transakcji za-
kupu podejmujg decyzje finansowa'?. Zapotrzebowanie na kredyt handlowy uwa-
runkowane jest roznymi motywami, m.in. finansowym oraz transakcyjnym. Czesto
odbiorcy daza do weryfikacji jakosci produktéw, czy tez osiggniecia okreslonych
korzysci finansowych. Ponadto zapotrzebowanie na kredyt handlowy determino-
wane jest rowniez specyfikg prowadzonej dziatalno$ci'!. Zawadzka podkresla, ze

4 D. Wedzki, Teoria zintegrowanego zarzqdzania kredytem handlowym w przedsiebiorstwie, Wydaw-

nictwo Akademii Ekonomicznej w Krakowie, Krakéw 2000, s. 22.

P. Rytko, Zarzqdzanie kredytem handlowym w matych i Srednich przedsigbiorstwach, Difin, Warszawa
2009, s. 27.

D. Krzeminska, Finanse przedsigbiorstwa, Wydawnictwo Wyzszej Szkoty Bankowej, Poznan 2005,
s. 116.

J. Folga, Kredyt kupiecki, [w:] K. Kreczmanska-Gigol (red.), Aktywne zarzqdzanie plynnosciq finan-
sowq przedsigbiorstwa, Difin, Warszawa 2010, s. 99.

D. Zawadzka, Determinanty popytu matych przedsigbiorstw na kredyt handlowy. Identyfikacja i ocena,
Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu, Poznan 2009, s. 13.

D. Dziawgo, A. Zawadzki, Finanse przedsigbiorstwa. Istota — narzedzia — zarzqdzanie. Stowa-
rzyszenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2011, s. 123.

D. Zawadzka, Ocena wykorzystania kredytu handlowego przez przedsigbiorstwa rolnicze w Polsce,
[w:] H. Zadora, G. Lukasik (red.), Finanse w niestabilnym otoczeniu — dylematy i wyzwania, Finanse
przedsiebiorstw, Studia Ekonomiczne, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowi-
cach, nr 107, Katowice 2012, s. 331.

D. Zawadzka, Ocena wykorzystania kredytu handlowego przez przedsiebiorstwa rolnicze w Polsce,
[w:] H. Zadora, G. Lukasik (red.), Finanse w niestabilnym otoczeniu — dylematy i wyzwania,
Finanse przedsigbiorstw, Studia Ekonomiczne, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego
w Katowicach, nr 107, Katowice 2012, s. 331.
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wykorzystanie kredytu handlowego jest rowniez wynikiem niedoskonatosci
rynku'2. Zjawisko to wigze si¢ z wystepowaniem asymetrii informacyjnej i kosztow
transakcyjnych. Podmioty gospodarcze, ktore napotykaja na ograniczenia w doste-
pie do zewnetrznych zrédel finansowania, zastepuja kapital pochodzacy z instytucji
finansowych uzyskanym od dostawcow kredytem handlowym.

Zarzadzajacy przedsigbiorstwami nawet w przypadku korzystania gléwnie ze
srodkow wilasnych, w wyniku tych dzialan zmuszeni sa do analizy ponoszonych
kosztow, chocby kosztéw utraconych korzysci (koszt alternatywny). W wyniku ko-
rzystania z zewngtrznych zrodet finansowania, w tym réwniez kredytu handlowego,
zarzadzajacy podmiotem gospodarczym powinien dokona¢ odpowiedniej kalkulacji
kosztow. W przypadku kredytu handlowego zarzadzajacy powinni podjac¢ decyzje,
czy bardziej optacalne jest wydtuzanie terminu ptatnosci zobowigzan, czy tez sko-
rzystanie ze skonta oferowanego przez dostawce'®>. W nastepstwie takich dziatan
koszty otrzymanego kredytu handlowego nalezy odnies¢ do kosztéw kredytu krot-
koterminowego, oferowanego przez instytucje finansows. Przedsiebiorstwo po-
winno przyja¢ zatem jedng z dwoch strategii zaciggania kredytu kupieckiego.
W przypadku utrzymywania wysokiej ptynnosci finansowej przedsiebiorstwo moze
przyjaé strategi¢ negocjowania maksymalnych opustéw cenowych. Drugg forma
strategii zaciagania kredytu handlowego moze by¢ negocjowanie maksymalnych
terminow platnosci'.

Spotdzielnie mleczarskie, podobnie jak inne podmioty gospodarcze, korzystaja
z krétkoterminowego finansowania dzialalnosci w postaci niskooprocentowanego
kredytu handlowego". Kredyt ten jest dostepny dla zdecydowanej wigkszosci na-
bywcow, ktorzy dokonuja regularnie zakupéw. Kredyt handlowy stanowi zatem
spontaniczne zrédlo finansowania majatku obrotowego przedsigbiorstwa i ma zde-
cydowang przewage nad innymi formami zewnetrznego finansowania'®.

Cel i metody badan

Celem opracowania jest okreslenie skali, struktury i dynamiki wykorzystywania
kredytu handlowego jako zrodta finansowania dziatalnosci spdtdzielni mleczar-
skich. Badaniem obje¢to 88 spoldzielni mleczarskich, ktore w latach 2009-2014

2 D. Zawadzka, Ocena wykorzystania kredytu handlowego przez przedsiebiorstwa rolnicze w Polsce,

[w:] H. Zadora, G. Lukasik (red.), Finanse w niestabilnym otoczeniu — dylematy i wyzwania,
Finanse przedsigbiorstw, Studia Ekonomiczne, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego
w Katowicach, nr 107, Katowice 2012, s. 331.
13 D. Dziawgo, A. Zawadzki, Finanse przedsigbiorsitwa. Istota - narzedzia — zarzqdzanie, Stowarzy-
szenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2011, s. 124.
D. Krzeminska, Finanse przedsigbiorstwa, Wydawnictwo Wyzszej Szkoly Bankowej, Poznan
2005, s. 148.
T. Domanska, Wybrane elementy polityki kredytu handlowego a wielkos¢ spotdzielni mleczarskich,
Zeszyty Naukowe Szkoly Glownej Gospodarstwa Wiejskiego, Ekonomika i Organizacja Gospo-
darki Zywnos$ciowej, nr 110, Warszawa 2015, s. 187.
M. Sierpinska, D. Wedzki, Zarzqdzanie plynnoscig finansowg w przedsigbiorstwie, Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 1997, s. 251.
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nieprzerwanie prowadzily dziatalno$¢ gospodarcza oraz podlegaly badaniu!’
i oglaszaniu sprawozdan finansowych w Monitorze Spotdzielczym B'S. Dane zro-
dlowe zostaly pozyskane z jednostkowych, rocznych sprawozdan finansowych
spoldzielni mleczarskich, sporzadzonych zgodnie z ustawa o rachunkowosci®.
Ponadto w celu przeprowadzenia badan zatozono, iz zakwalifikowane spotdziel-
nie mleczarskie musialy posiada¢ zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw
i ustug na koniec roku. Doboru spdtdzielni mleczarskich do badan dokonano
W sposob celowy.

Proba badawcza spotdzielni mleczarskich zostata podzielona na grupy kwarty-
lowe, wedlug kryterium rosnacej wartosci aktywow ogdlem. W celu oceny relacji
zachodzacych miedzy wartoscig sumy bilansowej, a strukturg zrodet finansowania
majatku, spoldzielnie mleczarskie podzielono na trzy grupy. W tabeli 1 zaprezento-
wano liczebnos¢ proby badawczej w podziale na grupy kwartylowe.

Tabela 1. Liczebno$¢ proby badawczej z podziatem na kwartyle

Grupa Wielkos$¢ spétdzielni Liczba spéldzielni
I grupa Mate 22

1T grupa Srednie 44
11 grupa Duze 22

Razem X 88

Zrodo: Opracowanie whasne.

Do grupy pierwszej zakwalifikowano 22 spotdzielnie mleczarskie, ktére charak-
teryzowaly si¢ najnizsza wartoscia aktywow ogolem i stanowily grupe pierwsza, tj.
25% populacji. Druga grupa zostala podwojona i zakwalifikowano do niej 44 spot-
dzielnie mleczarskie, ktére charakteryzowaly sie przecigtng wartoscia aktywow
ogdlem. W trzeciej grupie znalazly sie duze spotdzielnie mleczarskie, charaktery-
zujace si¢ ponadprzecietng wartoscig aktywdow ogdtem i stanowily trzecig grupe
kwartylowa, tj. 25% populacji.

W opracowaniu wykorzystano wskazniki struktury pasywow spotdzielni mle-
czarskich, ze szczegélnym uwzglednieniem zobowigzan ogotem oraz struktury zo-
bowigzan krétkoterminowych. W opracowaniu dokonano poréwnania struktury
zrédet finansowania w wyodregbnionych grupach spoétdzielni mleczarskich w ujgciu
statycznym oraz dynamicznym.

Na podstawie art. 88a. § 1. ustawy z dnia 16 wrzesnia 1982 r. Prawo Spétdzielcze, Dz.U. Nr 30
poz. 210, roczne sprawozdania finansowe spétdzielni podlegaja badaniu pod wzglgdem rzetelnosci
i prawidlowosci, (§ 2.) w trybie i wedlug zasad okreslonych w odrebnych przepisach.

Na podstawie art. 14. ustawy z dnia 16 wrzesnia 1982 r. Prawo Spoétdzielcze, Dz.U. Nr 30 poz. 210,
organem wlasciwym do publikowania ogloszen spotdzielczych przewidzianych w przepisach
prawa jest ,,Monitor Spétdzielczy”, wydawany przez Krajowa Rade Spoldzielcza, z wyjatkiem
ogloszen zamieszczanych na podstawie odrebnych przepisow w Monitorze Sadowym i Gospo-
darczym.

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, Dz.U. 1994 Nr 121 poz. 591, z poz. zm.
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Wyniki badan

W tabeli 2 przedstawiono warto$¢ aktywow ogotem w spotdzielniach mleczarskich
z podzialem na grupy kwartylowe. W grupie malych spotdzielni mleczarskich war-
to$¢ aktywow ogotem ksztattowala sie od 4,2 mln zt w 2014 roku do 4,7 min zt
w 2011 roku. Warto$¢ sumy bilansowej w tej grupie spadta o 0,2 min zt w 2014
roku w stosunku do 2009 roku. Srednia wartos¢ aktywéw w grupie malych spot-
dzielni mleczarskich wyniosta 4,5 min zt.

W grupie srednich spétdzielni mleczarskich wartosé aktywow ogdtem ksztalto-
wala si¢ na przecietnym poziomie, ktory wyniost 22,6 mln zt. Ponadto w badanym
okresie wartos¢ sumy bilansowej w tej grupie wzrosta o 5,7 mln zt w 2014 roku
w poréwnaniu do 2009 roku. Najwyzsza warto$¢ aktywow w drugiej grupie wysta-
pita w 2013 roku, tj. 25,8 mln zl, natomiast najnizsza — 18,8 mln zt w 2009 roku.

Tabela 2. Wartos¢ aktywow ogotem w spotdzielniach mleczarskich (mln zt)

Lata . Zmiana 2014-2009
Pozycja Srednio
2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 min z} (%)
Mate 4.4 4,6 4,7 4.4 4,6 42 4,5 -0,2 -5,20
Srednie 18.8 20,7 225 23,5 25,8 24,5 22,6 5,7 30,09
Duze 1644 | 180,2 | 207.3 | 217,9 | 249,5 | 250,0 211,5 85,6 52,10
Srednio | 516 56,5 64,3 673 76,4 75,8 65,3 24,2 46,86

Zrédto: Opracowanie wiasne.

W grupie duzych spétdzielni mleczarskich wartos¢ aktywow ogdtem wyniosta
przecietnie 211,5 min zk. W grupie tej wartos¢ aktywow ogoltem ksztaltowala sig
srednio od 164,4 mln zt w 2009 roku do 250 mIn zt w 2014 roku. W trzeciej grupie
odnotowano wzrost wartosci aktywdw ogolem, ktory wyniost 85,6 min zt (4.
0 52,1%) w 2014 roku w poréwnaniu do 2009 roku. W badanym okresie w calej
populacji spotdzielni mleczarskich wystapil wzrost wartosci aktywow ogdtem,
ktory wynidst 24,2 min zt (tj. 0 46,9%) w 2014 roku w poréwnaniu do 2009 roku.
Srednia warto$¢ sumy bilansowej dla catej populacji wyniosta 65,3 mln zt. Duze
spotdzielnie mleczarskie, ktore znalazty si¢ w grupie trzeciej najszybciej zwigkszaly
wartos¢ aktywow ogdtem w badanym okresie. Na poprawe sytuacji finansowej tych
spotdzielni mogly wptyna¢ silne procesy koncentracji w branzy. Narys. 1 przedsta-
wiono strukture pasywow spoldzielni mleczarskich.

W strukturze pasywow spotdzielni mleczarskich nieznacznie dominowaly fun-
dusze wlasne nad kapitalem obcym. Przecietny poziom samofinansowania dziatal-
nosci spotdzielni wynidst 53,4% w analizowanym okresie w calej populacji. Pod-
mioty te charakteryzowaly si¢ coraz nizsza sklonnoscia do zadtuzania si¢, poniewaz
udziat zobowigzan i rezerw na zobowigzania w strukturze zrédet finansowania ma-
jatku nieznacznie spadt w badanym okresie.
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Rysunek 1. Struktura pasywow spotdzielni mleczarskich (%)
Zrédto: Opracowanie wiasne.

W matych spotdzielniach mleczarskich przecietny udziat funduszy wilasnych
wyniost 52,3%, natomiast zobowigzan ogdtem 47,7%. W drugiej grupie spéldzielni
mleczarskich udziat funduszy whasnych ksztattowat si¢ od 51,6% w 2011 roku do
54,9% w 2014 roku, natomiast przeci¢tny udzial zobowigzan ogolem w tej grupie
spotdzielni wynidst 47,4%. Duze spéldzielnie mleczarskie w latach 2009-2014 cha-
rakteryzowaly sie przecietnym udziatem funduszy wlasnych w strukturze pasywow
na poziomie 55,2%. W grupie tej odnotowano najnizszy przecietny udzial zobowia-
zan ogotem w strukturze finansowania majatku (44,8%).

100,0
90,0
80,0
70,0
60,0
50,0
40,0

o A H HHHHHHAHAHPFPEHAHAHAEHEHHRRFE

NS o o o o o a Ea B B B B B EE. R B B BE B

‘BB BB B BB BB BB B

woH H HH H H — HHH Y+ HHPRPHHF
0,0

12009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

Mate Srednie Duze

BRezerwy | 0,6 | 06 [ 1,0 | 03 | 07 | 04 | 25 | 28 | 26 | 33 | 3,1 | 34 | 40 | 46 | 45 | 45 | 64 | 63

uZobow.dl. | 105 | 79 [ 69 | 71 | 59 | 54 | 12,1 | 16 | 11,9 [ 122 | 92 [ 11,0 | 13,7 | 123 | 13,7 | 124 | 113 | 138

uZobow. kr. | 73,4 | 749 | 78,6 | 769 | 79,6 | 81,6 | 69,2 | 70,5 | 70,5 | 69,8 | 759 | 73,6 | 64,8 | 65,6 | 66,2 | 67,0 | 68,0 | 659

LKRM 155 | 166 | 13,5 | 157 | 13,8 | 12,6 | 162 | 151 [ 150 | 14,7 | 11,8 | 12,0 | 17,5 | 17,5 | 156 | 161 | 143 | 14,0

Rysunek 2. Struktura zobowiazan i rezerw na zobowigzania spétdzielni mleczar-
skich (%)

Zrodo: Opracowanie whasne.
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We wszystkich analizowanych grupach spoldzielni stwierdzono wzrost poziomu
wskaznika udziatu funduszy wilasnych w 2014 roku w stosunku do 2009 roku
(0 2,1 pkt% — w pierwszej grupie, o 2,7 pkt% — w grupie drugiej oraz o 2,8 pkt% —
w trzeciej grupie). Ponadto w badanych latach wraz ze zwickszaniem posiadanego
majatku udziat funduszy wlasnych w strukturze pasywow wzrastat. Mogtlo to wynikaé
z wiekszych mozliwosci duzych spétdzielni mleczarskich do akumulacji funduszu za-
ktadowego oraz zysku netto zasilajacego fundusze wlasne w tych jednostkach.

Na rys. 2 przedstawiono strukture zobowigzan ogotem spotdzielni mleczarskich.
W strukturze kapitatu obcego przewazaty krotkoterminowe zobowigzania. Najwyz-
szy przecietny udzial zobowigzan krétkoterminowych w strukturze zobowigzan
ogdltem wystapit w matych spoldzielniach mleczarskich (77,5%). Podmioty z tej
grupy charakteryzowaly sie rowniez najnizsza sktonnoscig do zadluzana dhugoter-
minowego (7,3%).

Grupe druga spotdzielni mleczarskich charakteryzowat sredni udzial zobowig-
zan krotkoterminowych w obcych zrodiach finansowania, na poziomie 71,6%.
W analizowanym okresie w duzych spétdzielniach wystapit najnizszy udzial zobo-
wigzan krétkoterminowych, tj. 66,3%. Spoldzielnie z tej grupy charakteryzowaty
si¢ najwyzszg sktonnoscia do zaciagania zobowigzan dtugoterminowych. Mogto to
by¢ spowodowane tym, ze podmioty te ze wzgledu na pozycje rynkows i sytuacje
finansowg posiadaly bardzo dobra zdolno$¢ kredytowa. Najnizszy przecigtny
wskaznik udziatu rezerw na zobowigzania odnotowano w matych spoétdzielniach
mleczarskich (0,6%), natomiast najwyzszy w jednostkach duzych (5,1%). Prze-
cigtny udzial rozliczen migdzyokresowych w latach 2009-2014 w calej populacji
wyniost 14,9%. Wskaznik ten ksztaltowal si¢ na stabilnym poziomie. Ponadto we
wszystkich badanych grupach spotdzielni stwierdzono nieznaczny spadek wielkosci
tego wskaznika.

W tabeli 3 przedstawiono strukture zobowigzan krotkoterminowych w spotdziel-
niach mleczarskich. Zgodnie z art. 3, ust. 1, pkt. 22 ustawy o rachunkowosci przez
zobowigzania krétkoterminowe rozumie si¢ ogot zobowigzan z tytulu dostaw
iushug, a takze catosé lub te czgs¢ pozostatych zobowiazan, ktdre staja si¢ wymagalne
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego®®. Do zobowigzan krétkoterminowych

20 Na podstawie zatacznika nr 1 (zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, o kt-
rym mowa w art. 45 ustawy, dla jednostek innych niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekura-
¢ji) do ustawy o rachunkowosci, w sktad zobowigzan krotkoterminowych wchodza:

a) kredyty i pozyczki,

b) zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,

¢) inne zobowigzania finansowe,

d) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ushugi,

f) zobowigzania wekslowe,

g) zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych ty-
tutéw publiczno-prawnych,

h) zobowigzania z tytutu wynagrodzen,

i) inne zobowigzania.

Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, Dz.U. 1994 Nr 121 poz. 591, z poz. zm.
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spoldzielnie mleczarskie zaliczaja rowniez fundusze specjalne, ktore obejmuja zakta-
dowy fundusz §wiadczen socjalnych oraz fundusze utworzone z zysku po opodatko-
waniu na cele spoteczno-samorzadowe, np. fundusz do dyspozycji rady nadzorczej
oraz fundusz na promocje spétdzielni?!.

Tabela 3. Struktura zobowigzan krétkoterminowych w spoldzielniach mleczarskich (%)

Wyszczegélnienie Lata
Y 2009 | 2010 [ 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Male
Kredyty i pozyczki 10,9 9.9 7,7 10,9 9,0 13,3
Zobowigzania finansowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 58,3 60,9 66,7 59,9 63.3 60,6
Zobowiazania budzetowe 5,9 5,5 4.9 7,0 7,0 5,6
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 2,7 2,5 2,6 2.3 2,3 2.4
Inne zobowigzania 10,5 9,2 7.8 8.9 7.8 7.8
Fundusze specjalne 11,7 12,0 10,3 11,0 10,5 10,1
Srednie
Kredyty i pozyczki 10,4 10,1 10,1 10,1 8,6 8,5
Zobowigzania finansowe 0,8 1.3 1,5 1,7 1.4 0,6
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 60.9 64,0 64.6 62,9 66,2 63.6
Zobowiazania budzetowe 5,6 5.4 5,2 6,1 6,1 5.4
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 3,3 3,0 2,7 2,9 2,8 3,0
Inne zobowigzania 10,3 9,1 8.2 8.1 7.7 9,3
Fundusze specjalne 8,7 7.1 7,7 8,2 7.2 9,6
Duze

Kredyty i pozyczki 11,8 11,4 9,6 12,8 9,6 15,9
Zobowigzania finansowe 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 66,6 65,7 70,8 65,6 70,8 65,0
Zobowiazania budzetowe 4.8 49 4,1 4,5 5,2 4,5
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 2,5 2.8 2,5 2,5 2.3 2.5
Inne zobowigzania 5.4 6.4 6,3 7.9 6.9 5.3
Fundusze specjalne 8.8 8.6 6,5 6,6 5,0 6,6

Zrodo: Opracowanie whasne.

W strukturze zobowiazan krétkoterminowych w spoétdzielniach mleczarskich
dominujace znaczenie odgrywaly zobowigzania z tytutu dostaw i ustug. Przecietny
poziom tego wskaznika w calej populacji w badanych latach wyniost 64,2% i wzrost
o 1,1 pkt% w 2014 roku w stosunku do 2009 roku. Moglo to oznaczaé, ze wzrastato
znaczenie kredytu handlowego w finansowaniu dostaw w tych podmiotach.

Na rys. 3 zaprezentowano relacje zobowiazan z tytutu dostaw i ustug do zobo-
wigzan krotkoterminowych spéldzielni mleczarskich. Spotdzielnie zakwalifiko-
wane do pierwszej grupy, utrzymywaly udziat zobowiazan z tytulu dostaw i ustug

21 J. Dworniak, Ekonomiczno-finansowe skutki zmian funduszu udziatowego w spotdzielniach mle-
czarskich. Wydawnictwo SGGW, Warszawa 2010, s. 85.
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na najnizszym przecietnym poziomie (61,6%). W analizowanych latach w drugiej
grupie spotdzielni wskaznik ten wyniost 63,7%, natomiast w trzeciej grupie byl na
przecietnym poziomie — 67,4%. Nalezy podkresli¢, ze najwigkszy udziat zobowia-
zan z tytulu dostaw i ustug w zobowigzaniach krétkoterminowych stwierdzono
w najwiekszych spoldzielniach mleczarskich.

80,0

Rysunek 3. Udziat zobowiazan z tytutu dostaw i ustug w zobowigzaniach krotko-

terminowych spdtdzielni mleczarskich (%).
Zrodlo: Opracowanie wlasne.

W grupie matych i duzych spoldzielni udziat zobowiazan z tytulu kredytow
i pozyczek charakteryzowala dodatnia dynamika w 2014 roku w stosunku do 2009
roku. Natomiast w grupie $rednich spotdzielni mleczarskich wielkos¢ tego wskaz-
nika charakteryzowala si¢ tendencjg malejaca w analizowanych latach. Najwigkszy
udziat kredytéw i pozyczek w strukturze kapitatow obcych kréotkoterminowych od-
notowano w najwigkszych spoldzielniach mleczarskich (11,9%).

Udzial zobowiazan finansowych stanowil nieznaczng cze$¢ w strukturze kapita-
16w obcych, tj. srednio od 0,1% do 1,2%. Wskaznik udziatu zobowigzan budzeto-
wych malat wraz ze wzrostem posiadanego majatku przez spdtdzielnie mleczarskie.
Natomiast przecigtny udzial zobowiazan z tytulu wynagrodzen w badanych latach
ksztattowal sie na stabilnym poziomie, tj. od 2,5% do 3%. Nalezy rowniez podkre-
§li¢, iz w latach 2009-2014 udzial pozostalych zobowiazan w strukturze zobowigzan
krétkoterminowych we wszystkich badanych grupach charakteryzowata ujemna dy-
namika. Przecietny udziat funduszy specjalnych w zobowigzaniach krétkotermino-
wych w analizowanym okresie w catej populacji wyniost 8,7%. Najwyzszy poziom
tego wskaznika odnotowano w matych spétdzielniach mleczarskich, tj. 10,9%, na-
tomiast najnizszy w duzych podmiotach (7%).
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Whioski

W opracowaniu okreslono zapotrzebowanie na kredyt handlowy jako Zrdédta finan-
sowania dzialalnosci spoldzielni mleczarskich. Przeprowadzone badania umozli-
wily sformutowanie nastepujgcych wnioskow:

1. Spoétdzielnie mleczarskie wykazywaty sktonnosé do samofinansowania dzia-
falnosci gospodarczej. Zarzadzajacy spotdzielniami zwickszali udziat fundu-
szy wlasnych w strukturze pasywow wraz ze wzrostem ich majatku. We
wszystkich grupach spétdzielni w analizowanym okresie stwierdzono wzrost
poziomu tego wskaznika, co mogto by¢ spowodowane niekorzystng koniunk-
turg na rynku oraz pogarszajaca si¢ sytuacja finansowa, zwlaszcza matych
spotdzielni. Zarzadzajacy tymi podmiotami mieli ograniczony dostep do ze-
wnetrznych zrodet finansowania, dlatego tez zwigkszali udziat funduszy wila-
snych w strukturze pasywow. Natomiast w latach lepszej koniunktury zarza-
dzajacy, zwlaszcza duzymi spotdzielniami mleczarskimi, nastawieni byli na
akumulacje¢ funduszy wiasnych, w celu zapewnienia bezpieczenstwa finan-
sowego w przysztosci. Akumulacja tych funduszy mozliwa jest dzieki zatrzy-
mywaniu wypracowanego zysku.

2. Male i $rednie spotdzielnie mleczarskie zmniejszaly udzial zobowigzan dhu-
goterminowych w strukturze pasywdéw. Moglo to by¢ wynikiem napotykania
przez te podmioty ograniczen w dostepie do kapitatu obcego z instytucji fi-
nansowych. Dlatego w strukturze kapitatu obcego dominowaly zobowigzania
krotkoterminowe. Kapitat obcy, w postaci kredytow i pozyczek, zastepowany
byt zrodtem finansowania uzyskanym od dostawcoéw w drodze kredytu han-
dlowego. Zapotrzebowanie na kapital spdéldzielni mleczarskich zalezy
w gldwnej mierze od specyfiki ich dzialalnosci oraz ryzyka operacyjnego.

3. Spoldzielnie mleczarskie w niewielkim stopniu wykorzystywaty kredyty
i pozyczki krétkoterminowe do finansowania biezacej dziatalnosci gospodar-
czej. Najwigksze znaczenie w strukturze zrodet finansowania krotkotermino-
wego odgrywaly zobowiazania z tytulu dostaw i ustug. Wraz ze zwieksze-
niem majatku spotdzielni mleczarskich malal udzial zobowigzan krétkoter-
minowych w kapitatach obcych. Natomiast wskaznik udziatu zobowiazan
z tytutu dostaw i ustlug w zobowigzaniach krdotkoterminowych zwigkszat sie
wraz ze wzrostem aktywow w spotdzielniach mleczarskich.

Bibliografia

Domanska T., Wybrane elementy polityki kredytu handlowego a wielkos¢ spotdzielni mleczar-
skich, Zeszyty Naukowe Szkoty Glownej Gospodarstwa Wiejskiego, Ekonomika i Organi-
zacja Gospodarki Zywno$ciowej, nr 110, Warszawa 2015.

Dworniak J., Ekonomiczno-finansowe skutki zmian funduszu udzialowego w spétdzielniach
mleczarskich, Wydawnictwo SGGW, Warszawa 2010.

Dziawgo D., Zawadzki A., Finanse przedsiebiorstwa, Istota — narzedzia — zarzgdzanie,
Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce, Warszawa 2011.

Folga J., Kredyt kupiecki, [w:] Kreczmanska-Gigol K. (red.), Aktywne zarzqdzanie plynnoscig
finansowq przedsigbiorstwa, Difin, Warszawa 2010.

150



Krzeminska D., Finanse przedsigbiorstwa, Wydawnictwo Wyzszej Szkoty Bankowej, Poznan
2005.

Rytko P., Zarzgdzanie kredytem handlowym w malych i srednich przedsigbiorstwach, Difin,
Warszawa 2009.

Sierpinska M., Wedzki D., Zarzgdzanie plynnosciq finansowg w przedsigbiorstwie, Wydawnic-
two Naukowe PWN, Warszawa 1997.

Ustawa z dnia 16 wrzesnia 1982 r. Prawo Spdétdzielcze, Dz.U. Nr 30 poz. 210.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci Dz.U. 1994 Nr 121 poz. 591, z poz. zm.

Wedzki D., Teoria zintegrowanego zarzqdzania kredytem handlowym w przedsiebiorstwie,
Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej w Krakowie, Krakow 2000.

Zawadzka D., Determinanty popytu malych przedsigbiorstw na kredyt handlowy. ldentyfikacja
i ocena, Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu, Poznan 2009.

Zawadzka D., Ocena wykorzystania kredytu handlowego przez przedsiebiorstwa rolnicze
w Polsce, [w:] Zadora H., Lukasik G. (red.), Finanse w niestabilnym otoczeniu — dylematy
i wyzwania. Finanse przedsiebiorstw, Studia Ekonomiczne, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu
Ekonomicznego w Katowicach, nr 107, Katowice 2012.

Abstract

Trade credit as a source of business financing
of dairy cooperatives

The paper presents demand for a trade credit as a source of business financing of dairy
cooperatives. The trade credit is a kind of spontaneous source of financing of current
assets of a company. The dairy cooperatives have a tendency to self-financing their
business. The managers of those diary cooperatives are oriented to accumulate own
funds to provide financial security in the future.

As a result of limited access to foreign capital, the structure of financing sources
is dominated by short-term liabilities. The trade credit is alternative source of financ-
ing of the current operations in comparison with credits and loans. The most important
in the structure of sources of financing are short-term liabilities of supplies and ser-
vices, rate of which increases in the structure. Therefore the trade credit becomes more
and more important in financing of the current operations in dairy cooperatives.

Keywords: sources of financing, shareholders' equity, liabilities, trade credit, dairy
cooperatives
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