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Streszczenie: Artykul przedstawia teoretyczny i praktyczny aspekt analizy finanso-
wej przedsiebiorstwa. Prezentuje istote, przedmiot oraz zakres stosowania analizy fi-
nansowej. Ukazuje wybrane wskazniki finansowe i wskazuje na istotno$¢ analizy
kondycji finansowej przedsiebiorstwa, dzigki ktérej przedsigbiorstwa moga spraw-
dzi¢ obecna kondycj¢ finansowa i na podstawie ktérej kierownictwo moze podejmo-
wac decyzje by obecna kondycje zachowac lub poprawi¢. Celem artykutu jest analiza
sytuacji finansowej Firmy Handlowo-Ustugowej Rolmet Spétka Jawna. Przedmiotem
dziatalno$ci firmy sa wyroby hutnicze. Analiza obejmuje okres od 2007 do 2015 r.

Stowa kluczowe: analiza finansowa, wskazniki finansowe, finanse przedsigbiorstwa

Wstep

Zachodzace zmiany w warunkach gospodarowania i konkurowania stawiajg przed
kierownictwem firm coraz wigksze wymagania. Kazda organizacja chcialaby wie-
dzie¢ jaka jest jej sytuacja finansowa i w tym celu wykorzystywane sa narzedzia
pozwalajace na uzyskanie biezacych informacji na temat prawidtowosci rozwoju
danej jednostki, ktére pozwalaja na podjecie decyzji wplywajacych na funkcjono-
wanie organizacji oraz okresli¢ jej dalszy rozw¢j. Analiza wskaznikowa jest szcze-
gblnie wazna dla kierownictwa przedsigbiorstwa, poniewaz na podstawie sprawoz-
dan finansowych jednostki pozwala na obliczenie odpowiednich miar, nastgpnie do-
konaniu ich poréwnania na przetomie lat lub na tle konkretnej branzy?. Dzigki
czemu kierownictwo ma wglad w obecny stan finansowy przedsigbiorstwa i moze

Banaszek Marcin, student, Uniwersytet Jana Kochanowskiego w Kielcach, Instytut Zarzadzania.
2 L. Bednarski, Analiza finansowa w przedsiebiorstwie, PWE, Warszawa 2007, s. 76.
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podejmowac decyzje. Celem artykutu jest analiza sytuacji finansowej Firmy Han-
dlowo-Ustugowej Rolmet Spotka Jawna. Przedmiotem dziatalnosci firmy sa wy-
roby hutnicze. Analiza obejmuje okres od 2007 do 2015 r.

Analiza finansowa przedsi¢biorstwa — ujecie teoretyczne

Przystepujac do analizy finansowej danego przedsigbiorstwa warto wyjasni¢ na po-
czatku czym jest analiza finansowa. Wedtug Gotebiowskiego i Ttaczaty analiza fi-
nansowa to pewien spos6b rozumowania, ktéry jest wymagany dla prawidlowego
zrozumienia dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa, jego branzy, przedstawio-
nych w sprawozdaniu finansowym wynikéw oraz réznych rodzajow ryzyka®. Nato-
miast W. Gabrusiewicz definiuje analiz¢ finansowa jako cze$¢ analizy ekonomicz-
nej, ktéra pozwala oceni¢ efektywnos¢ dziatalnosci przedsigbiorstwa, a takze jego
sytuacje finansowa i majatkowg*. Istota analizy finansowej opiera si¢ na wspotza-
leznosci efektywnosci dziatalnosci danego przedsiebiorstwa z jego sytuacja finan-
sowa oraz majatkowa. Im efektywnos¢ wigksza, tym sytuacja finansowa przedsig-
biorstwa staje sie lepsza. Kiedy efektywnos¢ maleje wowczas zaczynaja sie poja-
wia¢ problemy z finansami w przedsiebiorstwie. Najwazniejszym celem dokony-
wania analizy finansowej przedsiebiorstwa jest wskazanie zwiazkéw przyczynowo-
-skutkowych pomigdzy zachodzacymi zjawiskami ekonomicznymi oraz wskazanie
sposobu postepowania na przysztos¢®.

Nalezy pamietac, ze informacje, ktore bezposrednio wynikaja ze sprawozdania
finansowego moga tylko w matym stopniu poméc w zarzadzaniu przedsiebior-
stwem. Do skutecznego zarzadzania nalezy wykorzystywa¢ dane z odpowiednio
dobranych wskaznikéw. Dzieki wskaznikom finansowym mozliwa jest interpreta-
cja sprawozdan finansowych, a takze syntetyczna ocena kondycji finansowej da-
nego przedsiebiorstwa®. Zatem analiza finansowa umozliwia dokonanie oceny mi-
nionej, terazniejszej oraz przysziej dziatalnosci przedsiebiorstwa’.

Warto réwniez zwréci¢ uwage na fakt, ze analiza finansowa to nie tylko narze-
dzie zarzadzania, moze by¢ ona réwniez rozumiana jako dokument powstaly
w rezultacie zastosowania metod badawczych, ktéry zmierza do postawienia dia-
gnozy gospodarczej®. Przeprowadzenie analizy finansowej danego przedsiebiorstwa
pozwala na wybor najkorzystniejszych opcji przy podejmowaniu decyzji, a takze
pozwala na szybka interwencje w przypadku niekorzystnych zmian rzeczywistosci.

3 G. Golebiowski, A. Tlaczala, Analiza finansowa w teorii i w praktyce, Difin, Warszawa 2009,

s. 87-95.

W. Gabrusewicz, Podstawy analizy finansowej, PWE, Warszawa 2007, s. 18.

T. Jachna, M. Sierpinska, Ocena przedsiebiorstwa wedtug standardow swiatowych, Wydawnictwo
Naukowe PWN, Warszawa 2014, s. 11.

M. Sierpifska, T. Jachna, Ocena przedsigbiorstwa wedtug standardow swiatowych, PWN,
Warszawa 1999, s. 78.

W. Gabrusewicz, Rozwaj przedsigbiorstw przemystowych i jego ocena w gospodarce rynkowej,
Akademia Ekonomiczna w Poznaniu, Poznan 1992, [za:] W. Gabrusewicz, Podstawy analizy...,
op.cit., s. 19.

8 K. Stepien, Rentownosé a wyptacalnosé przedsigbiorstw, Difin, Warszawa 2008, s. 76.
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Taka forma oceny pozwala przedsigbiorcom na pewnego rodzaju poczucie bezpie-

czenstwa, ktore wynika z moznosci szybkiego reagowania na zmieniajace si¢ wa-
-9

runki’.

Analiza wynikow badan empirycznych

Na podstawie udostepnionych danych ze sprawozdan finansowych przedsigbior-
stwa wykonano obliczenia podstawowych wskaznikéw finansowych w celu doko-
nania analizy sytuacji finansowej przedsiebiorstwa. Wskazniki zostaty przedsta-
wione w tabeli 1.

Tabela 1. Wskazniki finansowe przedsigbiorstwa Handlowo-Ustugowego Rolmet
Spotka Jawna
Wskazniki
finansowe / Rok
‘Wskaznik
biezacej 1.76 1.82 1.82 1.54 143 1.55 1.49 1.44 1.58
plynnosci
Wskaznik szybki
plynnosci
‘Wskaznik
rentownosci 10.56% | 14.74% | 1.92% | 10.19% | 5.40% | 5.90% | 7.28% | 5.88% | 5.39%
majatku (ROA)
‘Wskaznik
rentownosci 18.24% | 24.07% | 3.20% | 18.01% | 10.40% | 10.10% | 13.37% | 5.85% | 7.16%
kapitatu (ROE)
Wskaznik
rentownosci 2.16% | 3.13% | 0.50% | 2.62% | 1.28% | 1.38% | 2.06% | 1.94% | 1.83%
sprzedazy (ROS)
Marzazzysku |, 370, | 3370, | 0,64% | 3.13% | 1.63% | 1.70% | 2.26% | 2.15% | 2.03%
operacyjnego
Obrét zapaséw 1484 | 15.69 | 14.09 | 1246 | 1242 | 10.60 8.60 3.72 5.01
Obrot
nalezno$ci

2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

0.97 1.04 1.05 0.82 0.72 0.57 0.58 0.62 0.57

1290 | 1250 | 11.68 | 12.43 | 14.25 | 20.38 | 14.67 | 538 9.66

Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie sprawozdania finansowego przedsigbiorstwa.

Plynnos¢ finansowa danego przedsiebiorstwa to jego zdolnos¢ do wywiazania
sie z biezacych zobowiazan. Korzystna sytuacja firmy pod wzgledem ptynnosci po-
zwala jej na uzyskanie funduszy umozliwiajacych wykorzystanie okazji do inwe-
stowania oraz reagowania na niebezpieczenstwo zwigzane z jej dziataniem. Wskaz-
niki ptynnosci finansowej pozwalaja zmierzy¢ w jakim stopniu przedsigbiorstwo
jest w stanie sptaci¢ zadtuzenie'’.

Biorac pod uwage dane zawarte w tabeli 1 i na rysunku 1 da si¢ zauwazy¢, ze
Firma Handlowo-Ustugowa Rolmet Spétka Jawna najwieksza wartos¢ wskaznika
biezacej ptynnosci finansowej osiaggneta w latach 2008-2009, gdzie warto$¢ tego

®  W. Bien, Zarzqdzanie finansami przedsigbiorstwa, Difin, Warszawa 2011, s. 79.
10 M.R. Tyran, Wskazniki finansowe, Oficyna Ekonomiczna, Krakéw 2004, s. 105.
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wskaznika uksztattowata si¢ na poziomie 1,82. Od roku 2009 odnotowano tendencje
spadkowa tego wskaznika, co moglo by¢ spowodowane obnizeniem si¢ wartosci
aktywow obrotowych. Jednak wielkos¢ wskaznika biezacej ptynnosci finansowe;j
w kolejnych latach ksztattowata si¢ na poziomie pozadanym, czyli 1,2-2.

1.8 g
AN
14 W

1,2

0.8
0.6 — ==

=—o—Wskaznik biezacej ptynnosci
0,4 finansowe;j

0,2 Wskaznik szybkiej ptynno$ci

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Rysunek 1. Wartos¢ wskaznikoéw ptynnosci Firmy Handlowo-Ustugowej Rolmet
Spoétka Jawna

Zrédto: Opracowanie whasne.

Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej prezentuje relacje aktywow plynnych
do zobowiagzan krétkoterminowych. Wskaznik ten mierzy natychmiastowa zdol-
no$¢ firmy do sptaty dlugow!!.

Z przedstawionych danych firmy Handlowo-Ustugowa Rolmet Spétka Jawna
wynika, ze wartos¢ aktywdw o wysokim stopniu ptynnosci jest niewystarczajaca
do uregulowania wymagalnych zobowiazan. Tylko w latach 2008 i 2009 firma
byta zdolna do sptaty dtugéw. W pozostatych latach wartos¢ tego wskaznika byta
nizsza niz 1, co oznacza brak zdolnosci przedsigebiorstwa do sptaty zobowiazan.
Wskaznik ptynnosci finansowej osiagnal najnizsze wartosci w latach 2012-2015.
Wplyw na to mogly mie¢ zapasy w magazynie, ktore z roku na rok wzrastaja.
Przedsigbiorstwo utrzymuje niski poziom gotéwki w kasie i na rachunkach ban-
kowych, co wptywa na wydltuzenie sptaty zobowiazan krétkoterminowych. Aby
zmianie ulegta biezaca sytuacja firmy nalezy w pierwszej kolejnosci zmniejszy¢
zapasy w magazynie, co poprawi wskaznik szybkiej ptynnosci. Dzigki temu
przedsigbiorstwo zwiekszy poziom gotéwki, a to z kolei przetozy sie na sptate
zobowigzan krétkoterminowych.

' Ibidem, s. 106.
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Rysunek 2. Wartos¢ wskaznikéw rentownosci Firmy Handlowo-Ustugowej Rolmet
Spoétka Jawna

Zrédto: Opracowanie whasne.

Wskaznik rentownosci majatku (ROA) okresla stosunek wielkosci zysku netto,
wypracowanego przez dane przedsiebiorstwo, do wartosci zaangazowanego w fir-
mie majatku. Pozwala okresli¢ czy przedsiebiorstwo efektywnie potrafi zarzadzaé
swoim majatkiem. Im wyzszy jest poziom rentownosci aktywow, tym lepsza sytu-
acja finansowa firmy.

W przedsigbiorstwie Handlowo-Ustugowym Rolmet Spdtka Jawna udziat zysku
netto w aktywach ogélem byt najwyzszy w roku 2008 i wynidst 14,74%. Rok p6z-
niej udziat ten gwattowanie zmniejszyt si¢ i wyniost 1,92%, co §wiadczy o nieko-
rzystnej sytuacji finansowej badanej organizacji. Przedsiebiorstwo nie potrafito
efektywnie zarzadza¢ swoim majatkiem.

Wskaznik rentownosci kapitatu (ROE) informuje o stopniu zyskownosci zain-
westowanych w firmie kapitaléw wlasnych. Im wyzsza wartos¢ wskaznika zawrotu
kapitatu wlasnego, tym przedsiebiorstwo znajduje si¢ w korzystniejszej sytuacji fi-
nansowej'%.

Udzial zysku netto w kapitale wtasnym najwyzszy byt w roku 2008 1 wyniost
24,07%. Oznacza to, ze kazde 100 zt zaangazowane w kapital tego przedsigbiorstwa
przynosito 24,07 zt zysku netto. Pozadana jest wysoka wartos$¢ tego wskaznika, po-
niewaz wyzsza efektywnos¢ kapitatu wlasnego stwarza mozliwosci uzyskania wyz-
szych dywidend, a takze dalszego rozwoju firmy. Najnizszy udzial zysku netto
w kapitale wlasnym byt w roku 2009 wartos¢ wskaznika rentownosci kapitatu wy-
niost 3,20%.

12 B. Kotowska, A. Uzigblo, O. Wyszkowska-Kaniewska, Analiza finansowa w przedsigbiorstwie,
Cedewu, Warszawa 2013, s. 91.
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Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) §wiadczy o zyskownosci lub tez o de-
ficytowosci sprzedazy, prezentuje relacje zysku netto do przychodéw ze sprzedazy.
Okresla efektywnos$¢ finansowa w stosunku do przychoddw ze sprzedazy. Im nizszy
Jest wskaznik, tym wigksza warto$¢ sprzedazy musi by¢ zrealizowana dla osiggnie-
cia okreslonej kwoty zysku. Wigksza wartos¢ tego wskaznika oznacza korzystniejszg
kondycje finansowq przedsiebiorstwa'>.

Najwyzsza wartos¢ wskaznika rentownosci sprzedazy odnotowano w roku 2008,
gdzie jego wartos¢ wynosita 3,13%. Oznacza to, ze na kazde 100 zt przychodéw ze
sprzedazy przypadato 3,13 zt zysku netto. Rok p6zniej nastgpit gwaltowny spadek
udziatu zysku netto w przychodach ze sprzedazy. W latach pdzniejszych wartosé
tego wskaznika utrzymuje si¢ na niskim poziomie.

4,00%

3,50% A
3,00% / \
TN N~
2,00% o
\ / \"/ === Marza z zysku

1,50% \ / operacyjnego
1,00%

0,50%

0,00% T T T T T T T T )
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Rysunek 3. Wartos¢ marzy z zysku operacyjnego Firmy Handlowo-Ustugowej
Rolmet Spétka Jawna
Zrédto: Opracowanie whasne.

Marza z zysku operacyjnego okresla jak duza czes¢ zyskow ze sprzedazy pozostaje
w przedsigbiorstwie po zaptaceniu kosztow zmiennych produkcji (takich jak wynagro-
dzenia pracownikéw, materialy), ale przed optaceniem kosztow diugu i podatkéw™.
Wigksza wartos¢ tego wskaznika moze swiadczy¢ o silnej marce spétki oraz o posia-
daniu umiejetnosci utrzymywania kosztow zmiennych na niskim poziomie. Natomiast
spadek wartosci tego wskaznika moze swiadczy¢ o zlej polityce cenowej firmy lub
o niekontrolowanym wzroscie kosztow. Spadek marzy operacyjnej moze rowniez by¢
spowodowany pojawieniem si¢ na rynku konkurencji, ktora zaczyna prowadzi¢ wojne
cenowg'.

Wskazniki produktywnosci inaczej sprawnosci dzialania pozwalaja oceni¢ funk-
cjonowanie gospodarowania zasobami majatkowymi przedsigbiorstwa.

13 Ibidem, s. 90.
14 M.R. Tyran, Wskazniki..., op.cit., s. 31.
15 Ibidem, s. 31-33.
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Rysunek 4. Wartosci wskaznikéw produktywnosci Firmy Handlowo-Ustugowe;j
Rolmet Spétka Jawna
Zrédto: Opracowanie whasne.

Wskaznik obrotowosci zapaséw pozwala na wyznaczenie liczby obrotdw, ktora
dokonaly zapasy w ciggu roku. W przedsigbiorstwie pozadana jest wysoka lub ro-
sngca warto$¢ tego wskaznika. Mate zapasy moga sprzyja¢ oszczednemu gospoda-
rowaniu oraz zmniejszeniu kosztow utrzymania zapaséw. Jednak jesli poziom za-
pasOw jest zbyt niski, moze nastapi¢ zachwianie rytmicznosci produkc;ji i sprzedazy.
Warto jednak pamietaé, ze w niektorych przypadkach takich jak np. z przyczyn spe-
kulacyjnych, gdy prognozowane sa podwyzki cen danego asortymentu uzasadnione
jest utrzymywanie wysokiego poziomu stanu zapasow!®.

Najwiekszy obrét zapasy dokonaty w roku 2008. Od 2008 roku do 2014 r. od-
notowuje si¢ spadek wartosci wskaznika, co zastuguje na negatywng oceng. W roku
2015 nastapit niewielki wzrost wartosci tego wskaznika.

Wskaznik obrotowosci naleznosci informuje o srednim czasie trwania jednego
obrotu naleznosci, czyli o $redniej liczbie dni, ktéra uptywa od chwili powstania
naleznosci do momentu jej uregulowania przez partnera. Niski lub malejacy poziom
wskaznika ocenia si¢ pozytywnie, poniewaz oznacza to szybszy doptyw srodkéw
pienigznych do firmy!’.

Naleznosci najwigkszy obrét dokonaty w roku 2012. Od 2009 roku mozna zaobser-
wowac wzrost wartosci tego wskaznika, natomiast od 2012 nastapit radykalny spadek.

Podsumowanie

Analiza sytuacji finansowej pelni istotng role¢ w kazdym przedsiebiorstwie. Ukazane
dzigki niej miary poszczeg6lnych dziedzin dziatalnosci gospodarowania daja podstawe

16 W. Gabrusewicz, Podstawy analizy finansowej, PWE, Warszawa 2002, s. 241.
17 M. Zaleska, Ocena kondycji ekonomiczno-finansowej przedsiebiorstwa przez analityka bankowego,
SGH w Warszawie, Warszawa 2002, s. 70.
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do oceny minionej dziatalno$ci, przedstawienia terazniejszej sytuacji finansowej
oraz umozliwiaja podejmowanie decyzji w przyszlosci.

Po dokonaniu analizy sytuacji finansowej Przedsiebiorstwa Handlowo-Ustugo-
wego Rolmet Spétka Jawna ujawnia si¢ spadkowa tendencja poziomu wskaznika bie-
zacej ptynnosci, ktéra powinna by¢ potraktowana przez kierownictwo przedsiebior-
stwa jako sygnal ostrzegawczy przed utrata plynnosci. Zwlaszcza, ze wartos¢ akty-
woOw o wysokim stopniu ptynnosci ksztattuje si¢ od 5 lat ponizej jednosci, co oznacza
brak zdolnosci przedsigbiorstwa do sptaty zobowigzan. Tylko w latach 2008 i 2009
badane przedsiebiorstwo bylo zdolne do splaty dtugéw. Niepokojacy jest rowniez
trend spadkowy wskaznikow rentownosci, a w szczeg6lnosci stopa zwrotu z kapitatu
wlasnego.
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Abstract

Assessment of the financial company on the example
of shopping Service Rolmet General Partnership

The article presents the theoretical and practical aspects of financial analysis of the com-
pany. It presents the essence, the subject and scope of the financial analysis. Distributed
selected financial ratios and indicates the importance of the analysis of the financial con-
dition of the company, through which the company can see the current financial situation
and on the basis of which management may decide to keep the current condition or to
improve. The aim of the article is to analyze the financial situation of the company Trade
and Service Company Rolmet General Partnership. The business of the company are steel
products. The analysis covers the period from 2007 to 2015.

Keywords: financial analysis, financial ratios, finance companies
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